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LIMITAGCAO DE ESCOPO

O presente Laudo foi elaborado contemplando um horizonte temporal de 17 anos, sendo que o
primeiro ano passa a ser de 2021. Prazo este estabelecido no Plano de Recuperacgéo Judicial,
considerado como periodo ideal, diante das condi¢des previsiveis e sabidas no momento da
elaboracdo do mesmo, para que a empresa possa honrar com as obriga¢des assumidas no Plano.

As analises e avaliacdes contidas no Laudo de Avaliagdo se baseiam em previsdes de resultados
financeiros futuros. O Laudo nédo é necessariamente indicativo de que os resultados mencionados
neste material se perfectibilizardo, os mesmos poderdo ser mais ou menos favoraveis do que os
sugeridos nestas projecdes, tendo em vista, ainda, que estas analises estdo intrinsecamente
sujeitas a incertezas e variaveis, ou ainda a fatores que estao fora do controle dos Requerentes.

As premissas utilizadas na elaboracédo do Laudo foram, em grande parte, fornecidas pela empresa
e refletem sua expectativa em relagdo ao futuro, tendo impacto nos negécios atuais e futuros da
empresa, portanto, em suas projegdes financeiras.

Com relagdo a elaboragdo do Laudo, a MSC juntamente com Joao Vicente Dotto Machado e Lucas
Ferreira Machado utilizou, entre outras informacdes:

(i) analises e projecdes financeiras elaboradas pela recuperanda;

(i) informacdes financeiras gerenciais relativas a empresa;

(iii) saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras obriga¢des de divida e provisdes; e
(iv) informagdes disponiveis ao publico em geral sobre mercado e indices econémicos.

O Laudo de Avaliacdo é necessariamente baseado em condi¢des econdmicas, monetarias, de
mercado e outras em vigor, bem como em informacdes disponibilizadas pelas Recuperandas. As
premissas e projecdes consideradas no Laudo de Avaliagdo podem ser alteradas por diversos
fatores, entre os quais estdo mudancgas no setor de atuacao da empresa, mudancas de tarifas,
impostos, tributos ou outras alteragdes governamentais, alteragdes nas condigdes
macroecondmicas, como a taxa basica de juros, taxa de cambio, risco pais, impedimento, atraso
ou dificuldade da empresa na implementacdo do Plano de Recuperacao.




1. INTRODUCAO

METODO DE AVALIACAO
O Laudo de Avaliacao devera ser considerado somente em sua totalidade para fins de avaliacdo

independente e, portanto, qualquer anadlise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou
segmentos tomados fora do contexto geral serd considerada incompleta e, possivelmente,

incorreta.

Dessa forma, o método utilizado para fins de avaliagdo da capacidade de cumprimento de suas

obrigacdes é o METODO FLUXO DE CAIXA DIRETO “Fluxo de caixa direto é um método de

estruturacdo da Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC), na qual sdo registradas as entradas e

saidas de recursos do negocio”

A metodologia permite que o gestor perceba se faltardo recursos no caixa ou néo, facilitando a

visibilidade efetiva do negdcio e possibilitando a interpretacdo adequada dos niumeros.




2. PREMISSAS DO LAUDO

Para fins de estruturacao do laudo e projecdes de longo prazo, sdo consideradas premissas dadas
pelo mercado de forma global, e indicadores especificos do setor, visando dar uma realidade mais
aproximada quanto as probabilidades de resultado e caixa.

Porém é relevante salientar que as projecdes apresentadas foram geradas durante um periodo de
maior incerteza, devido a pandemia COVID-19, sendo entdo passiveis de recalculo de cenarios
para adequagdes a mudangas que possam ocorrer no mercado.

Mercado e indicadores
Os indicadores considerados para fins de projecdes foram extraidos do site

https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo.

ATIVIDADE
Crescimento Real do PIB (% aa.) 4,80 200 3,00 3,00 3,00
Agropecudria (%) 3,80 1,80 3,50 3,50 3,50
Indiistria {3} 5,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Servigos (%) 450 2,00 3,00 3,00 3,00
PIB Nominal (RS bilhdes) 83283 88939 956865 10.270,0 110229
Populacio - milhdes 713,44 21475 21600 21719 21833
PIB per capita - RS 390154 414158 442992 47.2853 504875
Vendas no varejo - Restrita (%) 5,40 2,20 3,20 3,20 3,20
Producdo Industrial (%) 6,00 1,90 3,00 3,00 3,00
Taxa de desemprego (% - média) - Pnad Continua 14,00 13,00 12,80 12,60 12,40
Taxa de Crescimento da Massa Salarial - IBGE (%) 6,09 3,02 3,22 3,22 3,27
Rendimento médio real - IBGE (%) 3,00 2,00 2,00 2,00 2,00
INFLACAD E JUROS
IPCA (IBGE] - % aa. 5,50 3,50 3,25 3,00 3,00
IGP-M [FGV) - % aa. 18,77 410 3,80 3,50 350
Taxa Selic Meta (% aa.) 5,75 6,50 7,75 7,75 7.75
CDI (%2 aa.) - Taxa dezembro 5,65 6,34 7,65 7,65 7.65
Taxa Selic nominal (acumulado 12 meses) % 3,81 5,73 7,05 771 7,68
Taxa Selic real / IPCA (acumulado 12 meses) % -1,60 2,16 3,68 457 454
Taxa Selic real / 1GP-M (acumulado 12 meses) % -12,60 1,57 3,13 407 4.04
TILP ¥z aa.) - acumulado no ano 5,55 5,80 5,80 5,80 5,80
EXTERNO E CAMBIO
Cambio (RS/USS) - (Média Ana) 5,26 5,44 5,50 5,56 5,62
Cambio [RS/USS) - (Final de periodo) 5,10 5,60 5,67 5,72 5,78
Exportagdes [em USS Bilhdes) 271,40 27562 250,46 262,98 276,13
Importacdes (em USS Bilhées) 196,96 21564 201,20 21126 22183
Balan¢a Comercial (em US5 Bilhdes) 74,44 59,98 49 75 51,72 54 30
Saldo em Trans. Correntes (¥: do PIB) 05 -1,0 -14 -1.4 -14
Saldo em Trans. Correntes [US$ bilhdes) B56 -1665 -2408 -25279 -2655
Reservas Internacionais (em US5 bilhdes) 362,02 36854 375,17 38192 3BB.ED
Investimento Direto no Pais (em US5 bilhdes) 49,00 57,83 64,30 66,23 68,22
Resultado Primario (3 do PIB) - Fim do periodo 2,38 176  -1,10 -058  -0,06
Déficit nominal sem cambio (% PIB) 6,50 6,48 6,23 5,90 5,31
Divida bruta (% PIB) B460 8628  BE60 9048 9181
Taxa de Cambio - US5/Euro - Fim do Periodo 1,23 124 1,25 1,26 1,27
Taxa de Cambio - US5/Euro - Média ano 1.1 123 124 125 126
Taxa de Cambio - RS/Euro - Fim do Periodo 6,27 6,92 7,06 7.19 7,34
Taxa de Cambio - RS/Euro - Média ano 6,38 6,70 6,83 6,96 7.10
CREDITO
Crédito Geral (Cresc. em % aa.) 10,47 9,75 9,68 9,84 10,01
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %) 5,00 4 B0 450 450 4,50
indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %) 2,70 2,00 1,80 1,80 1,80

Credito Livres total (Cresc. em % aa.) 11,92 12,26 12,78 12,83 12,89



https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo

3. PREMISSAS UTILIZADAS NAS PROJECOES

1. Faturamento:
= A projecdo de faturamento foi baseada na relacdo entre area plantada e
culturas dos produtores rurais, sendo que a mesma utilizou-se de indice
de crescimento real do PIB Agropecuario - % a.a.

2. Custos da producdo e despesas:
= Foram alocados especificamente os custos passiveis de relacdo direta

com a operagao (insumos, sementes, quimicos, pulverizagdo, seguros
combustiveis, fretes..), cujo calculo esta relacionado aos hectares
plantados e quantidade produzida, atualizados anualmente pelo
IPCA/IBGE.

= Em relacdo as despesas, os montantes sdo relativos a contabilidade,
advocacia, assisténcia técnica, salarios e demais taxas como alvaras,
atualizados anualmente pelo IPCA/IBGE.

3. Investimentos: foram previstos investimentos necessarios para revitalizagdo do
maquinario envolvido na operacdo da empresa. Os valores considerados foram
baseados em orcamentos ja realizados de colheitadeiras, tratores e plantadeiras.




4. PROPOSTA DE PAGAMENTO AOS CREDORES

As condicdes propostas pela Empresa para quitagdo e equalizagdo de seu passivo sao:

Classe I — Créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de
trabalho

a. Os créditos trabalhistas serdo pagos em 12 (doze) meses apos transcorrido o
prazo de caréncia de 12 (doze) meses, a contar da data da homologacédo do plano
de recuperacao judicial, com periodicidade mensal.

b. Os créditos iliquidos serdo liquidados a partir da sentenca da justica do trabalho
e mediante apresentacdo de retificacdo do crédito junto a Administracdo Judicial.
O prazo e limites respeitara as condi¢des previstas nas alineas a e b e contardo a
partir da data de retificacdo efetiva do crédito na relacdo de credores.

¢.  Na hipotese de existéncia de acordos em andamento firmados previamente ao
pedido de recuperagdo judicial, suas condicOes originais serdo mantidas, nao
podendo ser inferior ao periodo de 12 meses.

Classe II — Créditos com garantia real

a. Os créditos serdo adimplidos apds transcorrido a caréncia de 24 (vinte e quatro)
meses, a contar da data da homologac¢do do plano de recuperacédo judicial. O
montante correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) do valor do seu crédito
serd pago mensalmente em até 144 (centro e quarenta e quatro) parcelas, com
incidéncia de juros de 6% a.a.

Classe Il - Credores quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados.

a. Serdo pagos apds transcorrido o prazo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses,
a contar da data de homologacdo do plano aprovado em assembleia geral de
credores, o valor correspondente a 60% (sessenta por cento) do valor do seu
crédito em até 120 (cento e vinte) parcelas mensais, com incidéncia de juros de
4% a.a.

PASSIVOS NAO SUJEITOS A RECUPERAGAO JUDICIAL

Os créditos ndo sujeitos ao plano de recuperacao judicial estdo sendo negociados nas condigdes
previamente acordadas ao plano e também estdo previstos no fluxo de pagamentos. Embora ndo
estando diretamento ligados as condi¢des aqui propostas, eles interferem diretamente no fluxo
de caixa da empresa, bem como nas possibilidades de pagamentos aqui propostas.




5. VIABILIDADE DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Considerando as premissas do Plano de Recuperacdo Judicial e as estabelecidas para elaboracgéo
dos resultados futuros e fluxo de caixa, conclui-se que:

v'As premissas utilizadas sdo concilidveis com os padrdes de mercado e suportam a
proposta de amortizagado sugerida;

v" Da analise de fluxos de caixas anteriores e das previsdes futuras de caixa, ¢ justificada a
necessidade de reescalonamento do passivo dos requerentes, afim de reestabelecer o
fluxo de caixa da Empresa e passar a ter um endividamento em niveis saudaveis;

v" O indice estabelecido pelo Plano para atualizacdo dos créditos é compativel com a
possibilidade de pagamento proposta e disponibilidade de caixa;

v" Ponto de ressalva relevante é de que, em ndo havendo a adequagdo do passivo ndo
sujeito a recuperacdo judicial, haverd comprometimento significativo na atividade da
Empresa.

v Verificados os fluxos de caixa iniciais, apdés pedido de Recuperacao Judicial, é notavel a
necessidade do periodo de caréncia para inicio dos pagamentos, dando condi¢es a
empresa de melhorar seu capital de giro, reduzir o custo da operacdo e alavancar sua
atividade, a fim de superar a crise econdmico-financeira enfrentada.

Consideradas estas observagdes, e atendidas todas as premissas estabelecidas no Laudo, e os
meios de recuperacgao tratados no presente Plano, considera-se viavel o Plano apresentado. Além
disso cabe observar que a continuidade das atividades da empresa, é fundamental para que seja
possivel o cumprimento das obrigacdes das Recuperandas assumidas no Plano.

Novo Hamburgo, 20 de novembro de 2020.
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6. ANEXO

L

FLUXO DE CAIXA PROJETADO.




