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Consideragodes Iniciais

Este Laudo de Viabilidade EconOmico-Financeiro foi elaborado pelo escritéorio Scalzilli
Advogados Associados com apoio de MDOffice Assessoria Empresarial tendo por objetivo
demonstrar e explanar as premissas do Plano de Recuperacdo Judicial e emissdo de Parecer
Técnico acerca da viabilidade econémico-financeira do pagamento de credores permitindo o
cumprimento das premissas utilizadas no Plano de Recuperagao Judicial e, emitir parecer
técnico que deverd acompanhar o Plano de Recuperacao Judicial conforme estabelece o artigo
53 da Lei n?. 11.101/05.

Limitagdao do Escopo do Laudo de Viabilidade Economica

O presente Laudo de Viabilidade Econémica tem por finalidade demonstrar que o Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pelo Grémio Esportivo Brasil estd fundamentado em
premissas econémico-financeiras que, uma vez verificadas na prdtica e mantidas sob as
condicbes financeiras projetadas, apresentam potencial de viabilizar a reestruturacdo e a
superacdo da crise do clube, nos termos do inciso Il do artigo 53 da Lei n2 11.101/2005.

As projecOes aqui apresentadas refletem expectativas de desempenho vinculadas as operagées
previstas no processo de transformacdo do Grémio Esportivo Brasil em Sociedade An6nima do
Futebol (SAF). Ressalta-se que tais projeces ndo configuram garantia de execucdo ou éxito do
Plano, uma vez que os resultados efetivos dependerdo de fatores enddgenos e exdgenos que
podem alterar as premissas inicialmente adotadas.

As informacgdes utilizadas na elaboracdo deste Laudo foram fornecidas pelo Grémio Esportivo
Brasil, sendo de sua exclusiva responsabilidade quanto a veracidade, consisténcia e completude.
Assim, o presente trabalho ndo se destina a validacdo ou auditoria das informagses
apresentadas, limitando-se a analise de sua coeréncia contdbil e viabilidade econémico-
financeira.

Este documento ndo deve ser interpretado como recomendagao de investimento, concessdo de
crédito, celebragdo de negdcios ou garantia de solvéncia. As analises aqui contidas tém carater
estimativo e ndo vinculante, sujeitas as incertezas inerentes as projecdes financeiras e a
execugdo pratica do Plano.

O Laudo nao constitui avaliagdo patrimonial ou econémico-financeira da entidade para fins
diversos daqueles relativos a verificagdao da consisténcia das premissas financeiras constantes
do Plano de Recuperacdo Judicial. A andlise tem natureza estritamente econdmico-financeira,
nao abrangendo aspectos de natureza juridica, fiscal, tributdria, regulatdria ou concorrencial.

As conclusGes aqui apresentadas sdo validas a luz das condicGes vigentes na data de sua
elaboracdo e poderdao ser revistas caso ocorram alteragdes significativas nas varidveis
macroecondmicas, operacionais, mercadoldgicas ou nas premissas que fundamentam o Plano.



Grémio Esportivo Brasil

O Grémio Esportivo Brasil — também conhecido como Brasil de Pelotas ou “Xavante” — é uma
das entidades esportivas mais tradicionais do Estado do Rio Grande do Sul, fundado em 7 de
setembro de 1911. Com mais de um século de atuacao, o clube consolidou-se como referéncia
cultural, esportiva e social na cidade de Pelotas e em toda a regido sul do Estado.

Ao longo de sua trajetdria, o clube participou de diversas competi¢cdes estaduais e nacionais,
desempenhando também papel social relevante por meio de projetos voltados a formacao de
atletas, inclusdo social e preservacao de seu patriménio histdrico, representado principalmente
pelo Estadio Bento Freitas.

A agremiacdo é amplamente reconhecida por sua torcida, cuja fidelidade e engajamento
constituem importantes ativos intangiveis, compondo parte significativa do valor simbdlico e
institucional do clube. O apelido “Xavante” teve origem apds a histdrica vitéria sobre o Esporte
Clube Pelotas, por 5 a 3, em 1946, quando torcedores invadiram o campo em comemoracao —
episdédio que originou a figura do “indio Xavante” como mascote oficial.

O Grémio Esportivo Brasil foi declarado de utilidade publica pela Lei Municipal n2 819/1958 e
reconhecido como patriménio cultural e esportivo de Pelotas pela Lei Municipal n2 5.851/2011,
reforcando seu papel institucional e comunitdrio.

Entre suas principais conquistas, destacam-se o Campeonato Gaucho de 1919, o terceiro lugar
no Campeonato Brasileiro da Série A de 1985, além de campanhas expressivas em competicdes
nacionais e internacionais.

Causas da Crise Econdmico-Financeira

A atual situacdo de desequilibrio econémico-financeiro do Grémio Esportivo Brasil decorre de
um conjunto de fatores de natureza interna e externa, que impactaram a capacidade de geragao
de caixa e a sustentabilidade de sua estrutura de capital.

Entre os fatores determinantes, destacam-se:

e Reducdo das receitas operacionais, em decorréncia dos rebaixamentos em competi¢des
nacionais, que resultaram em significativa queda de receitas provenientes de bilheteria,
patrocinios, programas de sécios e direitos de transmissdo, afetando diretamente o
capital de giro e o fluxo de caixa operacional.

e Atrasosrecorrentes em obrigacGes trabalhistas e tributdrias, com consequente acimulo
de passivos e deteriorag¢dao do patriménio liquido.

e Auséncia de planejamento financeiro de longo prazo e de mecanismos robustos de
governancga e controle interno, que dificultaram a ado¢do de medidas corretivas em
tempo habil.

e Descontinuidade de fontes de financiamento e restricbes de crédito decorrentes da
perda de credibilidade no mercado esportivo e junto a fornecedores.



Embora a atual administracdo venha implementando melhorias na gestdo orgamentaria e no
controle de despesas, o passivo acumulado ao longo dos exercicios anteriores, devidamente
atualizado, inviabiliza a recuperagdo por meios exclusivamente operacionais, tornando
necessaria a repactuacdo das obrigacées com os credores por meio da recuperacao judicial.

Disposi¢des do Plano de Recuperagao Judicial

O Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelo Grémio Esportivo Brasil estrutura-se
conforme os dispositivos do artigo 50 da Lei n? 11.101/2005, contemplando medidas voltadas a
preservacdo da atividade, readequacdo de prazos e condi¢Ges especiais de pagamento das
obrigacdes.

1. Inclusdo de novos créditos
Em caso de habilitacdo posterior de créditos, apds rateio de valores, sera observado o mesmo
critério proporcional de distribuicdo aplicavel a data da partilha original, de modo a preservar a
isonomia entre os credores.

2. Plano de pagamentos
Os pagamentos previstos serdo realizados a partir de aporte financeiro no montante global de
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a ser efetuado por investidor vinculado a recuperanda.
Esse valor serd destinado a liquidacdo proporcional das trés classes de credores sujeitas ao
processo, conforme a estrutura de rateio a seguir:

Valor Global Classe | Valor total dos créditos |Valor destinado a classe

I RS 15.562.441,49 RS 3.554.630,58

R$ 5.000.000,00 1l RS 6.095.615,39 RS 1.392.304,72
vV RS 232.321,23 RS 53.064,69

3. Condic¢des de pagamento

e Classe | — Trabalhista: Os credores da Classe | serdo satisfeitos, dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da decisdo que conceder a recuperacao judicial, mediante rateio,
de forma pro-rata e pro-soluto, do valor que cabera a Classe | advindo da partilha do
valor global destinado a satisfacdo dos credores sujeitos a recuperagao judicial.

e Classe lll - Quirografarios: Os credores quirografarios serdo satisfeitos, dentro do prazo
de 30 (trinta) dias contados da decisdo que conceder a recuperagdo judicial, mediante
rateio, de forma pro-rata e pro-soluto, do valor que caberd a Classe Il advindo da
partilha do valor global destinado a satisfacdo dos credores sujeitos a recuperacao
judicial.

e Classe IV — ME/EPP: Os credores enquadrados como ME/EPP serdo satisfeitos, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da decisdo que conceder a recuperacdo judicial,
mediante rateio, de forma pro-rata e pro-soluto, do valor que caberd a Classe IV advindo

da partilha do valor global destinado a satisfagdo dos credores sujeitos a recuperagado
judicial.



Forma de Recuperagdo Judicial e Viabilidade Econ6mica

O Plano de Recuperacdo Judicial do Grémio Esportivo Brasil fundamenta-se na repactuagao dos
passivos existentes, mediante concessao de prazos e condi¢Oes especiais de pagamento (art. 50,
inciso |, da Lei n2 11.101/2005), associada a capitaliza¢do via aporte de investidor decorrente da
constituicdo da Sociedade Anbénima do Futebol (SAF).

Diferentemente dos planos convencionais, a origem dos recursos destinados ao cumprimento
das obrigacdes nao estd vinculada a geragao de caixa operacional do clube, mas sim ao ingresso
extraordindrio proveniente de aporte direto do investidor, no valor de RS 5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais), destinado ao pagamento integral dos credores sujeitos a recuperacgao judicial.

A viabilidade econémico-financeira do Plano decorre, portanto, das seguintes premissas:
a) Efetivacdo do aporte financeiro no montante de R$ 5.000.000,00;

b) Destinagdo integral do valor as trés classes de credores, de forma proporcional (pro
rata);

c) Extensdo das mesmas condicbes de pagamento a eventuais novos credores
habilitados apds o rateio inicial.

Mantidas essas condig¢des e verificada a efetividade do aporte, o Plano de Recuperacdo Judicial
apresenta-se viavel sob o ponto de vista econdmico-financeiro e contabil, considerando que as
obrigagdes previstas encontram cobertura integral nos recursos projetados.

Pelotas, outubro de 2025.
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