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EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DA 2° VARA
CiVEL DA COMARCA DE SAO SEPE - RS

RECUPERAGAO JUDICIAL N. 5000347-23.2019.8.21.0130

FRANCINI FEVERSANI & CRISTIANE PAULI ADMINISTRAGAO
JUDICIAL S/S LTDA, ja qualificada no feito e na qualidade de
Administradora Judicial da Recuperacao Judicial de JOAO VICENTE
DOTTO MACHADO E LUCAS FERREIRA MACHADO, vem,
respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, apresentar
RELATORIO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL, nos
termos do Art. 22, I, "h" da Lei 11.101/2005:

1 CONSIDERAGOES INICIAIS

De inicio, e apenas para fins de organizacdo, indica-se que a presente
manifestagdo tem o objetivo especifico de apresentar o relatério devido acerca do Plano
de Recuperac¢do Judicial apresentado nos autos, especialmente tendo em mente a sua
aprovacao durante o ato assemblear realizado na data de 30/11/2022, cujos documentos,
incluindo a Ata confeccionada, seguem anexos a esta manifestagédo, nos termos do Art.

37, § 7°, da LRF, assim como a gravagao do ato disponivel aqui.
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Para além da possibilidade de controle judicial ja referida no Evento 108, tem-se
que a LRF nao define o momento adequado para que o juizo realize a analise da licitude
das clausulas. Assim, e tendo em mente a praxe de apresentagao de aditivos e
modificativos ao PRJ, entende-se que a andlise do Magistrado acerca da eventual
ilegalidade somente deve ser realizada apés a eventual aprovag¢ao do PRJ em AGC,

como é o caso dos autos’.

Assim, esta Administracdo Judicial passa a tecer suas consideragdes de forma

pontual nas linhas que seguem.

2 DA ANALISE DO TEOR DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Considerando a forma de disposicdo do Plano de Recuperagao Judicial, a analise

se dara de forma pontual através dos topicos subsequentes.

' E nesse sentido a recente previsdo do Tribunal de Justica de S&o Paulo: "RECUPERACAO JUDICIAL -
AGRAVO DE INSTRUMENTO COM PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO EM FACE DA DECISAO QUE
REALIZOU CONTROLE DE LEGALIDADE E DETERMINOU A ALTERACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL ANTES QUE ELE FOSSE SUBMETIDO A ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES (CONTROLE DE LEGALIDADE PREVIO A AGC) — APESAR DA BOA INTENCAO NA
REALIZACAO DO CONTROLE DE LEGALIDADE PREVIO, ELE NAO POSSUI PREVISAO LEGAL, AFETA
O PROSSEGUIMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL E, SOBRETUDO, APARTA OS CREDORES DO
DEBATE — ALEM DISSO, O CONTROLE PREVIO DE LEGALIDADE NAO IMPEDE QUE, APOS A
ASSEMBLEIA, OS CREDORES DISCUTAM JUDICIALMENTE OUTROS PONTOS, CRIANDO NOVOS
IMPASSES A REGULARIDADE DO TRAMITE DA RECUPERACAO JUDICIAL — DIANTE DO EXPOSTO,
MANTEM-SE O EFEITO SUSPENSIVO CONCEDIDO ANTERIORMENTE EM DECISAO MONOCRATICA."
(TJSP; AGRAVO DE INSTRUMENTO 2021062-33.2021.8.26.0000; RELATOR (A): GRAVA BRAZIL;
ORGAO JULGADOR: 22 CAMARA RESERVADA DE DIREITO EMPRESARIAL; FORO CENTRAL CIVEL -
22 VARA DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS; DATA DO JULGAMENTO: 09/03/2021; DATA
DE REGISTRO: 18/03/2021)
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“1. SEGMENTO DE ATUAGCAO E ESTRUTURA ADMINISTRATIVA DO GRUPO”

Indicacdes relativas a forma de atuagcdo dos Devedores, cuja atuagdo se da na
forma de Grupo Familiar e, inclusive, foi utilizada como fundamento para o
reconhecimento da consolidacdo substancial. Tal questdo ndao demanda analises

complementares.
“1.1 INFORMAGOES SOCIETARIAS”

Indicacao das informagdes relativas aos Devedores.
“2 OBJETIVOS DO PLANO DE RECUPERAGAO”

Apontamento de questbes atinentes ao escopo da Lei 11.101 de 2005 e o
procedimento recuperacional em si, sobretudo em razao do disposto no Art. 47 do
diploma legal. Tendo como base a preservagcdo da empresa, o Plano aponta que “a
viabilidade econdémica e o valor agregado da empresa, fazem com que a manutengdo de
suas atividades seja uma medida muito mais benéfica aos seus credores do que o

encerramento das atividades das devedoras”.
“2.1 REESTRUTURAQ[\O DO GRUPO ECONOMICO”
“2.1.1 FONTES DE RECURSOS E MEDIDAS PARA A RECUPERACAO”

A teor do que precede o Art. 53 da Lei 11.101/2005, tem-se que o PRJ deve
indicar, dentre outros, a discriminagao pormenorizada dos meios de recuperacao a serem

empregados, a demonstragdo de sua Vviabilidade econbémica e o laudo
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econdmico-financeiro e de avaliagcdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por

profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

Quanto aos meios de recuperacdo a serem empregados, tem-se as seguintes
medidas propostas pelo Plano apresentado: 1) reorganizagdo societaria, mediante
eventuais processos de cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacdo de sociedade e
quaisquer outros meios possiveis e necessarios; 2) readequacao de suas atividades, com
adogao de medidas para adequagao e melhoria das praticas e processos da empresa; 3)
reorganizagao administrativa, com controles internos e ferramentas de gerenciais de
medicao de resultados; e 4) constituicdo de sociedade de credores. Além disso, apontam,
de forma exemplificativa, para o restabelecimento de fluxo de caixa através de novos
contratos, introdugdo de controles internos, capitalizagdes menos onerosas, captagao de

contratos e clientes e readequagao dos custos como outras formas de recuperacao.

A discriminacdo dos meios a serem adotados como forma de auxiliar no
soerguimento das empresas constituem-se enquanto cerne do Plano de Recuperagao
Judicial que, somado ao Laudo de Viabilidade Econédmico Financeiro, é capaz de indicar a
projecao de tais medidas e apontar para os aspectos positivos destas — o que ira auxiliar

na toma de decisdbes em eventual conclave a ser convocado.

Neste aspecto, € preciso mencionar que as medidas ndo devem ser elencadas de
forma genérica, mas sim de forma pormenorizada, fazendo indicagdo ampliada dos meios

a serem adotados. Sobre tal questao, observe-se o que indica Gladston Mamede:

Nao atende ao artigo 53, I, a simples mengédo ou mera nomeagao do meio
ou meios que sao propostos para superagao da crise econdmico-financeira
da empresa. O dispositivo exige discriminagdo pormenorizada, ou seja,
nao apenas apontar, mas explicar o que se pretende, minunciosamente,
aclarando os detalhes e a mecanica de sua operacao. Essa discriminagdo

UGy

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www.fpsaj.com.br



Feversani
) Pauli
/ Santos

pormenorizada completa-se com a demonstragéo da viabilidade econémica
da proposta de plano da recuperacgéo judicial.?

SMJ, o Plano de Recuperacdo Judicial apresentado pelas Devedoras nao
contempla o previsto no Art. 53, |, da legislagdo falimentar, eis que aponta de forma
genérica os meios a serem adotados ao soerguimento._Assim, submete-se ao juizo, a

viabilidade/necessidade de intimacido das Devedores para gue complementem o

documento apresentado e apontando de forma minuciosa 0s meios a serem

adotados.

“2.1.2 CONTINUIDADE DAS ATIVIDADES”

Indicacdo de que os Devedores poderao manter suas atividades e o cumprimento
do objeto social enquanto perdurar o processo de Recuperacéo Judicial, sem que haja a
necessidade de prévia autorizacdo da Assembleia Geral de Credores ou do juizo
recuperacional — o que esta de acordo com o norma falimentar e ndo demanda maiores

analises.
“2.1.4 TRANSPARENCIA E PROFISSIONALIZACAO”
O Plano prevé tdo somente que o Grupo Devedor “mantera uma administracdo

profissional, que ndo medira esforgos para atingir os objetivos do Plano até o seu integral

cumprimento, com gestao pautada pelas boas praticas de governanga corporativa”.

2 MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasileiro: faléncia e recuperacdo de empresas. Sdo Paulo:
Gen. 2016.
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“2.1.4 REORGANIZAGCAO ADMINISTRATIVA”

Indicacdo de que o Grupo vem promovendo atos de reestruturagdo administrativa

junto as empresas, o que nao demanda complementos na analise.
“2.1.5 OBTENGCAO DE EMPRESTIMOS”

A referida clausula podera, a depender da postura adotada, no disposto no Art. 67

da LRF, que assim indica:

Art. 67. Os créditos decorrentes de obrigacbes contraidas pelo devedor
durante a recuperagao judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com
fornecedores de bens ou servicos e contratos de mutuo, serao
considerados extraconcursais, em caso de decretagdo de faléncia,
respeitada, no que couber, a ordem estabelecida no art. 83 desta Lei.
Paragrafo unico. O plano de recuperagéo judicial podera prever tratamento
diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacgao judicial pertencentes a
fornecedores de bens ou servicos que continuarem a prové-los
normalmente apos o pedido de recuperagao judicial, desde que tais bens
OU servigos sejam necessarios para a manutencgao das atividades e que o
tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a
relacdo comercial futura. (Redagao dada pela Lei n° 14.112, de 2020)

Observe-se que a redacgao do Art. 67, em seu paragrafo unico, sofreu alteragao
com o advento da Lei 14.112/2020. Em sua redacgao original, a legislagao previa que os
créditos quirografarios sujeitos a recuperacao judicial, pertencentes a fornecedores de
bens ou servicos que continuassem a prover o Devedor normalmente apés o pedido de
recuperacao judicial, teriam privilégio geral no caso de decretagédo de faléncia. A redagao
atual, por outro lado, aponta para a possibilidade de o PRJ prever tratamento diferenciado

a tais credores.
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No caso dos autos, é preciso fazer referéncia ao Art. 69-A da LRF, cuja inovacao

se deu apos a vigéncia da Lei 14.112/2020:

Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67
desta Lei, o juiz podera, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar
a celebragdo de contratos de financiamento com o devedor, garantidos
pela oneragdo ou pela alienagao fiduciaria de bens e direitos, seus ou de
terceiros, pertencentes ao ativo ndo circulante, para financiar as suas
atividades e as despesas de reestruturacédo ou de preservacao do valor de
ativos.

Em suma, o dispositivo visa a ofertar maior seguranga juridica para aqueles que
financiam a atividade da empresa em Recuperacdo Judicial, "criando meios para o
pagamento dos credores e cumprimento do plano de recuperagao. Em contrapartida, ao

financiador sera conferida a preferéncia no pagamento™.

Em que pese a disposi¢gao do PRJ nao importe em ilegalidade, tal clausula ganha
relevancia ao considerar a necessidade de autorizagao - se for caso da modalidade de dip
financing - prevista pelo Art. 69-A, sendo que a Sec¢ao IV-A aponta para todo o
procedimento a ser adotado em eventual utilizagdo de financiamento. O objetivo € o de
dar maior clareza a todos os envolvidos na negociagéo, sendo assim apontado por Carnio

e Melo:

O modelo adotado pela reforma de 2020 é conhecido como DIP-Juiz,
cabendo ao magistrado autorizar a obtencdo de financiamento pela
recuperanda, sempre buscando dar ao processo melhores condigdes de
atingir suas finalidades de interesse social. Vale dizer, o DIP sera
autorizado quando representar vantagem importante para que a devedora
consiga apresentar um plano justo aos seus credores e, da mesma forma,
mantenha em funcionamento as suas atividades com geracdo de
empregos, produtos, servicos, tributos e riquezas.

3 COSTA, Daniel Carnio; MELO, Alexandre Correa Nasser De. Comentarios a Lei de Recuperagio de
Empresas e Faléncia, art. 69 «in» JurudDocs n. 201.2281.1497.3550. Disponivel em:
<www.juruadocs.com/legislacao/art/lei_00111012005-69>. Acesso em: 14/07/2021.
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Espera-se, com a maior possibilidade de financiamento das devedoras,
que os planos apresentados melhorem de forma substancial, o que pode
gerar até mesmo uma mudanga na postura de alguns dos credores
classificados como extraconcursais, que deverdao observar que estariam
em melhores condi¢des para negociacdo se seus créditos estivessem
arrolados na recuperagéo judicial.*

Assim, em eventual obtencdo de financiamento nestes moldes junto a credores

fomentadores, o Grupo Devedor devera atentar-se as disposi¢des da Secao IV-A da LRF.

“3 DA ALIENAGAO DE ATIVOS”

Conforme ja indicado, a indicagdo dos meios de recuperagao deve ser realizada de

forma discriminada, sob pena de nao ser observado o regramento legal. A exemplo disso,

observe o que aponta a jurisprudéncia acerca da previsdo genérica de alienagdo dos

ativos:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. PERDA
PARCIAL DO OBJETO DO RECURSO. CONTROLE DE LEGALIDADE DO
PLANO. POSSIBILIDADE. CLAUSULA QUE CONTRARIA O DISPOSTO
NO ART. 66, DA LEI N° 11.101/2005. NULIDADE. NECESSIDADE DE
OBSERVANCIA DO DISPOSTO NO ART. 143, DO MESMO DIPLOMA
LEGAL. I. Preliminar contrarrecursal. Falta de interesse recursal. Na
hipétese dos autos, tendo a decisdo guerreada homologado parcialmente
os planos de recuperagcdo, declarando expressamente a nulidade das
clausulas relativas a novagao das dividas com relagdo aos coobrigados,
contra as quais se insurge o agravante, imperativo o acolhimento da
preliminar de falta de interesse recursal, no ponto. Preliminar acolhida. Il.
Trata-se de agravo de instrumento interposto contra a decisdo que
homologou parcialmente os planos de recuperagéo judicial das empresas
recuperandas. No entanto, as recuperandas apresentaram, mediante
determinacgéo judicial, aditivo aos planos de recuperagado, excluindo ou
alterando as clausulas que diziam respeito a subdivisdo das classes dos
credores quirografarios e a forma de pagamento destes, motivo pelo qual
houve a perda de objeto com relagéo as alegagdes de violagao do principio

4 ibidem.
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da Pars Conditio Creditorium, de ilegalidade das clausulas que
estabelecem o pagamento dos credores quirografarios com caréncia a
contar do transito em julgado da decisdo que homologar o plano de
recuperacao judicial, e de abusividade da clausula que prevé a aplicagao
do indice de TR + 05% ao ano as dividas, nao devendo ser conhecido o
recurso, nestes topicos. Ill. Tendo sido devidamente respeitando o prazo
minimo de cinco dias de intervalo entre a primeira e a segunda Assembleia
Geral de Credores das recuperandas, nao ha falar em violagdo do disposto
no art. 36, I, da Lei n° 11.101/2005. IV. A recuperacéo judicial tem o intuito
de propiciar ao devedor a superacdo das dificuldades
econdmico-financeiras, visando a preservagao da empresa e evitando os
negativos reflexos sociais e econdmicos que o0 encerramento das
atividades empresariais poderia causar. Principio da preservagdo da
empresa. Inteligéncia do art. 47, da Lei n® 11.101/2005. V. De outro lado,
embora nao se desconheca a soberania das decisdes da Assembleia Geral
de Credores, o Magistrado detém o poder e o dever de realizar o controle
de legalidade do plano de recuperacédo judicial, garantindo que nenhuma
deliberagao se sobreponha aos termos da lei. VI. No caso concreto, deve
ser _determinada a exclusao da clausula dos planos de recuperacao
judicial que contraria o disposto no art. 66, da Lei n°® 11.101/2005, na

medida em gue genericamente possibilita as recuperandas a
lienaca iv racionai na racionai m m

unidades produtivas isoladas ou ativos estratégicos, a critério de

cada empresa e sem a necessidade de autorizacdo judicial, o que

retira dos credores a possibilidade de fiscalizacdo da venda dos bens.
Assim, eventual ven n r ran vera r

ao _disposto no art. 143, da Lei n° 11.101/2005, sequndo a qual, em
qualquer das modalidades de alienacdo. poderdao ser apresentadas
impugnacoées por quaisquer credores. PRELIMINAR
CONTRARRECURSAL ACOLHIDA. AGRAVO CONHECIDO EM PARTE E,
NESTA, PARCIALMENTE PROVIDO.(Agravo de Instrumento, N°
70080440175, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Jorge André Pereira Gailhard, Julgado em: 25-09-2019).°

Ademais, quanto a previsdo de alienagdo de unidades produtivas isoladas ou
ativos estratégicos, igualmente trata-se de previsdo genérica e que ndo da conta do que
determina a LRF. De todo modo, o Grupo Devedor devera atentar-se a disposi¢ao do Art.
60 da LRF:

® Sem grifo no original.

UGy

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www.fpsaj.com.br



Feversani
) Pauli
/ Santos

Art. 60. Se o plano de recuperagao judicial aprovado envolver alienagao
judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, 0 juiz
ordenara a sua realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.
Paragrafo-unico. O objeto da alienacéo estara livre de qualquer 6nus e
nao havera sucessdo do arrematante nas obrigagdes do devedor de
qualquer natureza, incluidas, mas n&o exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatdria, administrativa, penal, anticorrup¢ao, tributaria e
trabalhista, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Quanto a previsdo de eventual arrendamento realizado, o que se tem & que tal
previsao importa em transferéncia, por tempo determinado, da direcao das atividades
econOmicas — exercidas no estabelecimento arrendado — as maos do arrendador, que

podera ser inclusive sociedade constituida pelos proprios empregados.

O referido meio de recuperagao judicial importa em verdadeira analise de
viabilidade econbmica, o que compete apenas aos credores durante o ato assemblear.
Isso porque, na ligdo de Fabio Ulhoa Coelho, o arrendador devera demonstrar “espirito
empreendedor™, considerando uma série de atribuicbes que deverdo ser ponderadas

quando da deliberagao do Plano.

Ainda que nao se observe ilegalidade em tais previsdes, refor¢ca-se a necessidade
de analise das consideragbes apontadas anteriormente no que toca a previsdo genérica
dos meios de Recuperacdo Judicial, submetendo-se tal questdo a analise do MM.

Magistrado.

® COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagio de empresas. S&o Paulo;
Saraiva, 2011. p. 208.
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“3.1 ALIENACAO DE BENS DO ATIVO PERMANENTE”

Vide analise acima (3).

“3.2 PROCEDIMENTO PARA ALIENAGCAO DE IMOVEIS”

Vide analise acima (3).

“3.3 DA ALIENACAO OU ARRENDAMENTO DE UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS
(UPIS)”

Vide analise acima (3).

“4 FINANCIAMENTOS”

Quanto a previsao supra, remete-se a analise ja realizada quanto a clausula 2.1.5.

“5 DISPOSICOES GERAIS AOS PAGAMENTOS DE TODOS OS CREDORES”

“5.1 NOVAGCAO”

Trata-se de um efeito decorrente da propria Legislagao Falimentar, do que se indica

ciéncia.

“5.2 INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DOS CREDITOS”
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O Plano prevé que “os Credores e as Recuperandas poderao celebrar
instrumentos contratuais que representem os créditos novados de acordo com este

Plano”, do que se indica ciéncia e, SMJ, n&o se observa irregularidade.

“5.3 FORMA DE PAGAMENTO”

Previsdao no sentido de que o pagamento se dara mediante DOC, TED ou PIX,
sendo dever dos credores a apresentacdo dos dados bancarios para recebimento dos

valores.

“5.4 PARCELA MINIVA”

Indica-se ciéncia quanto a tal previsao.

“5.5 DATA DO PAGAMENTO”

Indica-se ciéncia quanto a tal previsao.

“5.6 COMPENSACAO”

O Plano de Recuperacao Judicial prevé que “as devedoras poderdo compensar
100% (cem por cento) de eventuais créditos que tenham contra os Credores em relagdo
aos debitos sujeitos ao Plano de Recuperagdo Judicial, com os valores das parcelas a
eles devidas, desde que ndo configure a compensagédo beneficiamento de credor’, cujas

regras estao previstas no Caédigo Civil a partir do Art. 368:

Art. 368. Se duas pessoas forem ao mesmo tempo credor e devedor uma
da outra, as duas obrigagdes extinguem-se, até onde se compensarem.
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Art. 369. A compensacao efetua-se entre dividas liquidas, vencidas e de
coisas fungiveis.

Art. 370. Embora sejam do mesmo género as coisas fungiveis, objeto das
duas prestagdes, ndo se compensardo, verificando-se que diferem na
qualidade, quando especificada no contrato.

Art. 371. O devedor somente pode compensar com o credor o que este lhe
dever; mas o fiador pode compensar sua divida com a de seu credor ao
afiancado.

[..]

Art. 380. Nao se admite a compensagao em prejuizo de direito de terceiro.
O devedor que se torne credor do seu credor, depois de penhorado o
crédito deste, ndo pode opor ao exequente a compensacao, de que contra
0 proprio credor disporia.

A situagdo em analise é controvertida e exige analise detalhada.

De um lado, existem decisbes que admitem a compensacgdo’, o que também é
defendido por parte da doutrina®. Marcelo Sacramone, revisando o seu proprio
posicionamento anterior, indica ser possivel a operagcdo das compensagdes se prevista

em plano de recuperagao judicial e aprovado pelos credores em assembleia:

Em revisdao a posicao anterior, que sustentava que a compensacgao
nao poderia ocorrer em razao de nao apenas o passivo como também
o ativo se submeter a regime especial por forgca da recuperagao

" TJSP, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Al 0251043-75.2012.8.26.0000. Rel. Des. Francisco
Loureiro, 17/07/2014.

8"Em nosso sentir, é possivel a compensag&o no ambito da recuperagao judicial (bem como na extrajudicial,
evidentemente), desde que estejam presentes os requisitos do Cddigo Civil"'. SCALZILLI, Jodo P;
SPINELLI, Luis F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdao de empresas e faléncias. Sdo Paulo: Grupo
Almedina (Portugal), 2018. p.385
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judicial, o posicionamento deve ser alterado desde que nao envolva
ativos permanentes da recuperanda.

Isso porque o art. 66 da Lei n. 11.101/2005 determina que o devedor, a
partir da distribuicdo do seu pedido, ndo podera alienar ou onerar apenas
bens ou direitos integrantes de seu ativo permanente, exceto
reconhecimento judicial da evidente utilidade ou aprovagéao dos credores.
Quanto aos demais ativos do empresario, circulantes, a alienacado ou
oneragao dos bens ou direitos ndo encontra qualquer limitagao legal. Sua
alienacdo ou oneracgdo podera ser realizada regularmente, até para que o
empresario em recuperagdo judicial possa prosseguir com o
desenvolvimento de sua atividade.®

De outro lado, a corrente jurisprudencial majoritaria indica a impossibilidade de

compensacao diante de possivel violagdo do principio da paridade entre credores:

Agravo de Instrumento. Decisdo que homologou o plano de recuperacéo
judicial da agravada. Inconformismo do Banco credor.(...) — Possibilidade
de compensacgao irrestrita entre créditos das recuperandas e débitos
dos credores sujeitos a recuperacao. Diante da possivel violagao do
principio da paridade entre credores, declara-se a nulidade da
disposi¢ao. — Precedentes do E. STJ e deste TJSP. Agravo provido em
parte, com observagdo. (TJSP; Agravo de Instrumento
2209869-37.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgao
Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sao José
dos Campos - 62 Vara Civel; Data do Julgamento: 25/08/2022; Data de
Registro: 25/08/2022)

De igual modo, o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul assim ja decidiu sobre o

assunto:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
IMPUGNACAO DE CREDITO. COMPENSAGAO. IMPOSSIBILIDADE. A
intencdo da agravante em receber seu credito através de compensagao de
valores devidos a empresa em recuperagao judicial importa em afronta
ao principio da pars conditio creditorum, ou seja, a igualdade de
tratamento entre os credores sujeitos ao plano recuperatério, bem como a

¥ SACRAMONE, Marcelo B. Comentarios a Lei Recuperagio de Empresas e Faléncia. Editora Saraiva,
2022. pg. 277-278.
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ordem de pagamentos estabelecida neste e aprovada pela maioria dos
titulares dos créditos. RECURSO DESPROVIDO.(Agravo de Instrumento,
N° 70079360996, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator:
Isabel Dias Almeida, Julgado em: 28-11-2018"°

APELACAO CIVEL. DIREITO PRIVADO NAO ESPECIFICADO. AGCAO
DECLARATORIA DE QUITACAO C/C CANCELAMENTO DE PROTESTO.
REVELIA. EFEITOS. PRESUNCAO ‘JURIS TANTUM'. (...) CESSAO DE
CREDITO. RECIPROCIDADE ENTRE AUTOR E CREDOR. PRETENSAO
DE COMPENSACAO DE VALORES. EMPRESA EM RECUPERACAO
JUDICIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.
Compensacéo de crédito e débito. A regra prevista no artigo 368 do

CCB referente a compensacao de crédito e débito, é inaplicavel no
caso, vez que a parte demandada estda em recuperacido judicial. O

acolhimento da pretensao violaria a ordem de pagamento dos
créditos relacionados no processo de recuperacdo. Subumbéncia
redimensionada. RECURSO PROVIDO EM PARTE.(Apelagdo Civel, N°
70081725954, Décima Primeira Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Guinther Spode, Julgado em: 31-03-2021)"

Veja-se o trecho deste ultimo julgado:

Desta forma, ainda que as partes litigantes reciprocamente sejam credoras
e devedoras, mostra-se inviavel a pretensao de compensar os valores,
tendo em vista que a empresa ré, ora apelante, se encontra em
recuperagao judicial, razdo pela qual o crédito da autora deve se
submeter ao plano de recuperacgao judicial e a ordem de pagamento
determinada pelo juizo (da recuperacao).

Tal ponto ganha relevancia no ambito da Recuperacéo Judicial na medida em que
ha uma concursalidade de credores que se submetem aos efeitos do procedimento,
estando submetidos a uma base principiolégica que confere igualdade entre eles. Por
caminho diverso dos anteriores, ha casos em que o Juizo Recuperacional estabelece a

permissdo tdo somente de compensacdo entre créditos e débitos igualmente

1% Sem grifo no original.
" Sem grifo no original.
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exigiveis/vencidos antes ou apds a recuperacgao judicial. Ou seja, tanto o crédito quanto
o débito teriam que ter a mesma caracteristica temporal: anterior ou posterior ao

pedido recuperacional.

Todavia, a medida foi enfrentada e afastada pelo TJ/SP, por julgar impossivel a
fiscalizagdo, sobretudo apds o biénio de supervisdo judicial de cumprimento do plano,
estabelecendo que todo e qualquer pedido de compensacgao devera ser levado ao Juizo
durante o periodo de fiscalizagdo de cumprimento do plano, assim como a nulidade da

clausula:

Recuperagao judicial. [...] Previsdao, na clausula 15.10 do plano, da
possibilidade de compensacao irrestrita entre créditos da
recuperanda e débitos dos credores sujeitos a recuperagao. Ressalva,
feita pelo juiz, no sentido de permitir, tio-s6, a compensacgao entre
créditos e débitos igualmente exigiveis/vencidos antes da
recuperacgao judicial ou apés. Diante da possivel violagao do principio
da paridade entre credores, declara-se, de oficio, a nulidade da
aludida clausula, devendo ser levado, a Juizo, durante o periodo de
supervisao judicial do cumprimento do plano, cada pedido de
compensacao. [..] RECURSOS PARCIALMENTE PROVIDOS, COM
CORRECOES DO PLANO, INCLUSIVE DE OFICIO. (TJSP; Agravo de
Instrumento 2160411-51.2021.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta; Orgao
Julgador: 2% Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel
- 12 Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais; Data do Julgamento:
20/04/2022; Data de Registro: 25/04/2022)

Do inteiro teor, extrai-se o seguinte:

E que, mesmo delineada, se, durante o biénio de supervisdo judicial de
cumprimento do plano, as compensagdes nao se sujeitarem ao crivo do
juiz e da Administradora Judicial, ainda sera possivel a violagao do
principio da paridade entre os credores. Nao se olvide que ndo é dado
conceder, as devedoras, a livre e irrestrita compensacao dos seus créditos
com débitos de credores sujeitos a recuperagdo, pois a medida poderia
encaminhar ao favorecimento de uns em detrimento de outros, com o
desvirtuamento da ordem de pagamentos previstas na lei. Ademais, sem
desmerecer os critérios eleitos pelo juiz, a supervisdo dos acordos de
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compensagao sera impossivel. Eventual pedido de compensacao,
portanto, devera ser submetido ao crivo do Juizo e examinado a luz
do principio do par conditio creditorum e das regras dos artigos 368 e
seguintes do Codigo Civil."?

De todo modo, tais questdes sao aqui levantadas como forma de auxiliar na analise
dos termos aprovados, sendo que esta Auxiliar entende que deve ser afastada a

possibilidade de compensacéo irrestrita.
“5.7 ALOCACAO DE VALORES”

Trata-se, em verdade, de um reflexo que emerge em razdo de eventual

modificagao e/ou exclusao de créditos, do que se indica ciéncia.
“5.8 VALOR DOS CREDITOS”

Indicagcdo quanto a auséncia de quadro geral de credores homologado e a lista a
ser considerada para fins de cumprimento do Plano de Recuperagao Judicial, do que se
indica ciéncia. Quanto a referéncia das clausulas 5.8.1, 5.8.2 e 5.8.3, remete-se as

analises realizadas na sequéncia.

“5.8.1 INCLUSAO, MAJORACAO OU LIQUIDAGAO DE NOVOS CREDITOS SUJEITOS
AO PLANO”

Veja-se a previsao do PRJ:

Na hipétese de Inclusdo, Majoragdo ou Liquidagdo de novos Créditos
Sujeitos ao Plano, constantes ou ndo da Lista de Credores, decorrentes de

12 Sem grifos no original.
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decisao judicial transitada em julgado ou de acordo entre as partes
homologado judicialmente, estes serdo pagos na forma prevista no Plano.
Os prazos de pagamento dos novos Créditos Sujeitos ao Plano comegarao
a contar a partir da data em que forem reconhecidos pelo Juizo da
Recuperagao, ou, se a Recuperagao Judicial ja estiver encerrada, a partir
do momento em que se tornarem liquidos (devendo ser observadas as
demais clausulas), e seus titulares nao terao direito aos pagamentos que ja
tiverem sido realizados em data anterior.

Todavia, ndo se mostra possivel a indicagdo de que o prazo inicial seja a apontada

no PRJ aprovado, devendo ser respeitado o prazo previsto para pagamento da classe

independentemente de a sua habilitagdo se dar em data posterior. Alias, se o crédito foi

ultimado e habilitado apdés o interregno do pagamento da respectiva classe, o seu

pagamento deve ser realizado a vista:

Recuperacao judicial. [...] Crédito trabalhista retardatario (clausula 5.1). A
estipulagdo do pagamento em 12 (doze) meses da habilitacdo definitiva
implica em violagdo ao art. 54 da LRF. Clausula ajustada para definir, a
respeito das habilitagbes retardatarias ultimadas apds o primeiro ano de
execugdo do plano, que o respectivo crédito devera ser pago
imediatamente. Providéncia que também é tomada de oficio. [...] (TJSP;
Agravo de Instrumento 2160411-51.2021.8.26.0000; Relator (a): Jorge
Tosta; Orgdo Julgador: 22 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 12 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais; Data do
Julgamento: 20/04/2022; Data de Registro: 25/04/2022)

Por conseguinte, entende-se pela necessidade de declaracao de nulidade da

clausula no que toca ao marco inicial da contagem do prazo legal, de forma a se

indicar que o pagamento dos créditos deve ser realizado dentro do prazo previsto

para a classe, tendo-se como marco inicial a decisao de homologacao.

Assim, se o reconhecimento/liquidagdo do crédito se der no interregno previsto

para o pagamento da classe, o seu pagamento deve ser efetivado no prazo previsto para
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tal classe; se o reconhecimento/liquidagao do crédito se der apds tal prazo, o pagamento

deve ser realizado imediatamente.

Nesse ponto, portanto, opina-se seja reconhecida a ilicitude da previséao

“5.8.2 RECLASSIFICAGAO DE CREDITOS SUJEITOS AO PLANO”

Trata-se de previsdo relativa aos efeitos de eventual julgamento de incidente

processual, do que ndo se observa irregularidade.

“5.8.3 ALTERAGCOES NA LISTA DE CREDORES”

Veja-se a previsao do plano:

Na hipétese de reclassificacdo, majoragao ou inclusdo de novos Créditos
Sujeitos ao Plano que ocasionem a alteracao substancial do valor total dos
Créditos de qualquer das Classes 18 de Credores constantes da Lista de
Credores, cada Credor integrante da respectiva Classe de Credores
passara a fazer jus a um percentual do valor total a ser pago ou distribuido,
conforme o caso, entre os Credores Sujeitos ao Plano da mesma Classe
de Credores, os quais terdo seus percentuais de pagamento ou
distribuigcdo, conforme o caso, ajustados para comportar o pagamento ou
distribuicdo, conforme o caso, proporcional do novo Crédito Sujeito ao

Plano.

Da redacdo, ndao se tem total clareza acerca do alcance da clausula, mas

entende-se que devera ser objeto de analise por este juizo, eis que, SMJ, a simples

modificagao/inclusdo de créditos podera interferir no valor a ser recebido por credores ja

habilitados. De todo modo, submete-se a questao.
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Administracéo Judicial

“5.8.4 CESSAO DE CREDITOS”

Previsdo de acordo com o disposto em Lei, eis que a Lei 11.101/2005 agora prevé
expressamente, em seu Art. 39, §7°, que a cessao ou a promessa de cessao do crédito
habilitado podera ser realizada e devera ser imediatamente comunicada ao juizo da
recuperacao judicial, o que sera devidamente acompanhado pela Administracdo Judicial.

Assim, o Grupo Devedor devera estar atento a tais questdes.
“5.10 DOS GARANTIDORES DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL”
Como forma de dar seguranga ao cumprimento do Plano de Recuperagao Judicial,

e também tendo em mente a sazonalidade da atividade exercida pelos produtores rurais,

o PRJ prevé o seguinte:

A Sra. ROSANA DOTTO MACHADD, brasileira, solteira, produtora rural, portadora da cédula de
identidade n® 1013352529 S5P/RS, inscrita no CPF n® 262 31522091, sem enderago
eletrénico, residente & domiciliada na Rua Osvaldo Aranha, n® 1138, Apto 101, bairmro Centro,
o municipio de S8o Sepé/RS, CEP 97.340-000 & a Sra. PAULA VICENTE FERREIRA PAACHALDD,
brasileira, solteira, produtora rural, portadora da cédula de identidade n® 7037127599 SI15/RS,
inscrita no CPF n® 468.083.450-1 5, sem enderego eletrdnico, residente e domiciliada na Rua
Coronel Werissimo, n® 530, Casa, bairmo Centro, no municipio de Sao Sepe/RS, CEP 97 .340-000,
avalistas/fiadoras em diversas operagdes financeiras das recuperandas, em caso de
inadimpléncia de obrigacio estipulada mo presente instrumento, em razao de fatores
climaticos, alheios a vomtade das recuperandas, ofertaram garantia pessoal de todos os bens
que lhe pertencem (patrim&nio), com excecdo do seu bemn de familia efou da pequena
propriedade rural, acs credores submetidos a este procedimento recuperacional, sendo gue
os mesmaoas poderao ser executados diretamente pelo credor caso seuw crédito, ora sujeito ao
presente Plano de Recuperacido Judicial esteja em inadimplemento superior a 18 (dezoito)
meses.

Esta clauvusula, menhuma hipdtese, estabelece obrigacao solididria ou subsidiaria do garantidor.
A garantia agui estabelecida é realizada em carater subjacente e gratuita as recuperandas,

pemmanecendo as obrigagdes das mesmas estipuladas no planoc de recuperacac judicial.

iy
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Trata-se de previsdo que respeita o disposto junto ao Art. 50, IX, da Lei 11.101 de
2005, que prevé a possibilidade de ser constituida garantia prépria ou de terceiro em
razao dos efeitos da novagao. De todo modo, entende-se que devem ser indicados quais
sao os bens enquadrados enquanto bem de familia ou pequena propriedade rural que nao
serdo abrangidos pela garantia prestada, de modo que eventuais nulidades sejam

alcancadas futuramente.

“6 DA PROPOSTA DE PAGAMENTO A CREDORES”

“6.1 DO PAGAMENTO AOS CREDORES DA CLASSE I”

Analise discriminada na sequéncia.

“6.1.1 PAGAMENTOS DOS CREDITOS TRABALHISTAS INCONTROVERSOS”

Os prazos para pagamento respeitam o disposto em Lei, sendo que a questao

levantada aqui diz respeito a previsao de desagio junto aos créditos trabalhistas. Veja-se:

UGy

F. (55) 3026.1009 | Rua Becker Pinto, 117, Sala 101 | Bairro Menino Jesus | Santa Maria - RS | CEP 97050070

www.fpsaj.com.br

21



Feversani
Pauli &
Santos

Administracéo Judicial

a) 0Os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 03 (trés) meses anteriores
a0 pedido de recuperacio judicial serdo pagos até o limite 05 (cinco) saldrios-minimos,
&m até 30 (trinta) dias apds a homologacao do plano de recuperacao judicial aprovado
em assembleia geral de credores, conforme previsto no § 1° do art. 54, da Lei n®
11.101/2005.

b) O saldo serd pago em até 12 (doze) meses ap6s a homologacio do Plano de
Recuperacdo Judicial aprovado em Assembleia Geral de Credores, no wvalor
correspondente a 50% (cinguenta por cento) do valor do seu crédito.

c) Os créditos iliquidos serdo liguidados a partir da sentenca da Justica do Trabalho e
mediante apresentacido de retificacio do crédito junto a Administragao Judicial. O
prazo e limites respeitard as condigbes previstas nas alineas "a" e "b" e contardo a
partir da data de retificacio efetiva do crédito na relacdo de credores.

d) MNa hipdtese de existéncia de acordos em andamento firnados previamente ao pedido
de recuperacao judicial, suas condigbes originais serdo mantidas, ndo podendo ser

inferior ao periodo de 12 meses.

Quanto ao desagio aplicado, € de se observar que a Lei 11.101 de 2005 nao
aborda de forma expressa a possibilidade de ser aplicado desagio frente aos créditos
trabalhistas, indicando, todavia, a auséncia de desagio como requisito para a prorrogagao

do prazo previsto no Art. 54, da LRF. Veja-se o lecionado pela norma:

Art. 54. O plano de recuperacgao judicial ndo podera prever prazo superior a
1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do
trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do
pedido de recuperacao judicial.

§ 1°. O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias
para o0 pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3
(trés) meses anteriores ao pedido de recuperagéo judicial. (Redacgao
dada pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)
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§ 2° O prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido
em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperagao judicial atender aos
seguintes requisitos, cumulativamente: (Incluido pela Lei n° 14.112,
de 2020) (Vigéncia)

| - apresentacdo de garantias julgadas suficientes pelo juiz; (Incluido
pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - aprovagao pelos credores titulares de créditos derivados da legislacao
trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na forma do § 2° do
art. 45 desta Lei; e (Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

lll - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.
(Incluido pela Lei n°® 14.112, de 2020) (Vigéncia)'

Assim, tem-se que, ora a Devedora pode aplicar desagio frente aos créditos

trabalhista, ora podera abrir mao de tal prerrogativa, sendo que somente na segunda

hipétese é que podera postular a prorrogagéo do prazo de 01 ano para pagamento dos

credores existentes. Além disso, o Superior Tribunal de Justiga também ja se manifestou

acerca da questao, sendo assim apontado pelo Ministro Ricardo Villas Béas Cuevas ao

julgar o Pedido de Tutela Provisoria n. 2778:

Com efeito, a Lei n® 11.101/2005 prevé em seu artigo 54 os requisitos que
devem constar do plano de recuperagao judicial para o pagamento do
crédito trabalhista:

Art. 54. O plano de recuperagao judicial nao podera prever prazo
superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperagao judicial. Paragrafo
unico. O plano nao podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta)
dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por
trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos
nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperagéo judicial.

Como se vé do dispositivo transcrito, ndo existe, a principio, ébice para o
pagamento do crédito trabalhista com desagio, tampouco se exige a
presenca do Sindicato dos Trabalhadores para validade da votagao
implementada pela Assembleia Geral de Credores.

'* Sem grifo no original.
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Ainda que o julgado faga referéncia a redacao pré reforma, o que se tem é que a
Lei 14.112 de 2020 n&o teve o condao de modificar a letra da lei de modo que o raciocinio
atingisse patamares diversos. Entende-se, portanto, que ndo ha ilegalidade em tal

questao.

Quanto ao prazo de pagamento dos credores que venham a ser incluidos na
Relagdo de Credores (a partir da data de retificagdo efetiva do crédito), remete-se ao ja

indicado quando da analise da clausula 5.8.2.
“6.1.2 PAGAMENTOS DOS CREDITOS TRABALHISTAS CONTROVERTIDOS”

A previsdo de pagamento respeita o indicado quanto ao item 6.1.1, cuja analise se
reitera. Quanto ao prazo de pagamento dos credores que venham a ser incluidos na
Relagdo de Credores (a partir da data de retificagdo efetiva do crédito), remete-se ao ja

indicado quando da analise da clausula 5.8.2.
“6.2 DO PAGAMENTOS DOS CREDITOS COM GARANTIA REAL”

O Plano prevé caréncia de 24 meses, pagamento em 10 parcelas anuais, lineares
e sucessivas, desagio de 50%, atualizagcdo através da Taxa Referencial mensal e faz
referéncia a possibilidade de compensacéao. Da forma de pagamento ndo sao observadas
ilicitudes, reiterando-se, contudo, o ja indicado acerca da possibilidade de compensagao

(vide consideragdes sobre a clausula 5.6).

“6.3 CREDORES QUIROGRAFARIOS, COM PRIVILEGIO ESPECIAL, COM
PRIVILEGIO GERAL OU SUBORDINADOS”
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O Plano prevé caréncia de 24 meses, pagamento em 10 parcelas, desagio de 50%,
atualizagcdo através da Taxa Referencial mensal e faz referéncia a possibilidade de
compensacao. Da forma de pagamento ndo sao observadas ilicitudes, reiterando-se,
contudo, o ja indicado acerca da possibilidade de compensagédo (vide consideragbes

sobre a clausula 5.6).

“6.4 CREDITOS ENQUADRADOS COMO MICROEMPRESA OU EMPRESA DE
PEQUENO PORTE”

O Plano prevé caréncia de 24 meses, pagamento em 10 parcelas, desagio de 50%,
atualizagcao através da Taxa Referencial mensal e faz referéncia a possibilidade de
compensagao. Da forma de pagamento ndo sdo observadas ilicitudes, reiterando-se,
contudo, o ja indicado acerca da possibilidade de compensacédo (vide consideracbes

sobre a clausula 5.6).
“6.5 CREDORES ADERENTES”

Sabe-se que a praxe dos procedimentos recuperacionais € a previsao de clausulas
que permitam a adesao voluntaria de eventuais credores aos efeitos do Plano de

Recuperacéao Judicial.

O PRJ prevé que os “credores que nao se submeterem aos efeitos da
recuperacgdo judicial, poderdo aderir ao presente Plano de Recuperagdo Judicial como
“Credores Aderentes” através da mera distribuicdo de incidente”. No caso dos autos, é

preciso mencionar que varios créditos sido relativos aos atos cooperativos praticados
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pelas sociedades cooperativas com seus cooperados, 0s quais nao se submetem (via de

regra) aos efeitos da Recuperagao Judicial (Art. 6°, §13°, da LRF).

Se o crédito ndo é sujeito aos efeitos da Recuperagao Judicial, por certo que o
credor podera buscar sua satisfacdo através das vias ordinarias. Para além disso, e
mesmo que o crédito fosse sujeito ao feito recuperacional, o credor mantém suas

prerrogativas perantes os coobrigados, por forca do que determina o Art. 49, §1°:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacédo judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que n&o vencidos.

§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam seus
direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso.

O credor pode ser, de forma voluntaria, excluido do PRJ ou pode haver uma
aderéncia aos seus efeitos, sendo que a Quarta Turma, ao julgar o Recurso Especial n.
1.851.692, decidiu que o titular do crédito que for voluntariamente excluido do plano
recuperacional, terd a prerrogativa de ou habilitar o seu crédito ou promover a execugao
individual, desde que tal se dé apos o fim da recuperagéao judicial. De todo modo, nao se

observa ilicitude em tal clausula.
“7 QUITAQ[\O”

O Plano prevé que, ‘com o pagamento dos créditos na forma estabelecida no
Plano, havera a quitagdo automatica, plena, geral, irrestrita, irrevogavel e irretratavel, de
toda a divida sujeita ao Plano, incluindo juros, corre¢do monetaria, penalidades, multas e
indenizagbes”, o que vai ao encontro dos efeitos que emergem em razdo do fiel

cumprimento do PRJ.
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“8 EFICACIA DO PLANO”
“8.1 HOMOLOGAGAO DO PLANO”

Indicacdo de que se considera “como data de homologac¢éo judicial do Plano a data
da intimagdo das recuperandas pelo sistema e-proc da decisao judicial proferida, pelo
Juizo da Recuperagéo, que conceder a recuperag¢ao judicial nos termos do art. 58 da

LFRE”, do que se indica ciéncia.
“8.2 VINCULACAO DO PLANO”
Previsdo de acordo com o disposto em Lei.
“8.3 EXEQUIBILIDADE”
Previsdo de acordo com o disposto em Lei.
“8.4 GARANTIAS, COOBRIGADOS E GARANTIDORES”

Sobre tal ponto, o que se tem é que, efetivamente, a Sumula 581 do Superior
Tribunal de Justica prevé que a “recuperacgao judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios

ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”.

No entanto, o mesmo Tribunal Superior, apds a elaboragdo do enunciado, ja havia
se manifestado em diversos momentos no sentido de ser possivel a previsdo da clausula

de supressao das garantias no Plano de Recuperagao Judicial, a qual vincularia todos os
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credores sujeitos a ele na hipétese de sua aprovagao. A exemplo disso, tem-se o

seguinte julgado proferido pela Terceira Turma ainda no ano corrente:

CIVIL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO RECURSO
ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE DO NCPC.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO APROVADO. CLAUSULA DE
SUPRESSAO DE GARANTIAS DOS COOBRIGADOS. LEGALIDADE.
APLICACAO A TODOS OS CREDORES. DISSONANCIA ENTRE O
ACORDAO RECORRIDO E O ENTENDIMENTO DA TERCEIRA TURMA.
NOVACAO. CLAUSULA RESOLUTIVA. INOVACAO RECURSAL.
DECISAO MANTIDA. AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Aplica-se o
NCPC a este recurso ante os termos do Enunciado Administrativo n® 3,
aprovado pelo Plenario do STJ na sessdo de 9/3/2016: Aos recursos
interpostos com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisdes publicadas
a partir de 18 de margo de 2016) serdo exigidos os requisitos de
admissibilidade recursal na forma do novo CPC. 2. Em regra, a aprovagao
do plano de recuperacao judicial ndo enseja a extincdo das garantias
ofertadas, nos termos da Sumula n° 581 do STJ. Contudo, a maioria
dos credores pode aprovar no plano de recuperacao judicial clausula
suprimindo as garantias. a qual se submetem todos os credores
indistintamente, ndo importando em ilegalidade da referida clausula.
3. A auséncia de precedentes da Quarta Turma ou da Segunda Secao
quanto a matéria ndo obsta o provimento do recurso especial. 4. Porque o
tema da submiss&o da novacgao a clausula resolutiva nao foi suscitado em
contrarrazdes ao recurso especial, se mostra inviavel que seja discutido
em agravo interno, por configurar indevida inovagao recursal. 5. Nado sendo
a linha argumentativa apresentada capaz de evidenciar a inadequagéo dos
fundamentos invocados pela decisdo agravada, o presente agravo nao se
revela apto a alterar o conteudo do julgado impugnado, devendo ele ser
integralmente mantido em seus préprios termos. 6. Agravo interno nao
provido. Agint no REsp 1773952/RS, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO,
TERCEIRA TURMA, julgado em 22/03/2021, DJe 25/03/2021.™

Assim, o que se tem €& que a previsdo de tais disposicdes ndo importaria em

ilegalidade do Plano de Recuperagao Judicial apresentado.

* Sem grifo no original.
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Apesar disso, e considerando a atuagao desta Administragdo Judicial enquanto
auxiliar do juizo, € preciso mencionar que a questao podera ter novos desdobramentos
em eventual aprovacdo tendo em mente o recente julgamento do REsp n. 1.794.209, da

22 Secgao do Superior Tribunal de Justica, julgado em 12/05/2021:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU
SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérdao publicado
na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados
Administrativos n° 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a
clausula do plano de recuperagdo judicial que prevé a supressao das
garantias reais e fidejussérias pode atingir os credores que néao
manifestaram sua expressa concordancia com a aprovag¢ao do plano. 3. A
cladusula que estende a novacao aos coobrigados é legitima e

oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperagiao
sem nenhuma ressalva, ndao sendo eficaz em relacdo aos credores

ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se
posicionaram contra tal disposicdo. 4. A anuéncia do titular da

garantia real é indispensavel na hipétese em que o plano de
recuperacido judicial prevé a sua supressido ou substituicdo. 5.
Recurso especial interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e
Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial interposto
por CCB BRASIL - China Construction Bank (Brasil) Banco Mdultiplo nao
conhecido. (REsp 1794209/SP, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, SEGUNDA SECAQ, julgado em 12/05/2021, DJe 29/06/2021)."

Em suma, tem-se que ndo haveria obice para que a supressao de garantias fizesse
parte do Plano, desde que o credor aprove a clausula que indique tal efeito. Assim, e
pelos motivos acima expostos, a Administracdo Judicial entende que n&o ha ilegalidade
na referida clausula, sendo que no Resp 1850287/SP a Ministra Nancy Andrighi referiu
que a deliberagao estabelecida entre credores e devedora excepciona a regra legal do art.

49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005 e tem o conddo de sobrestar, durante a consecug¢ao do

'> Sem grifo no original.
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plano de recuperacado judicial, a via executiva contra terceiros garantidores. Assim,
descumprido o plano de recuperagao judicial, a via executiva contra os terceiros

garantidores restaura-se integralmente.
“8.5 ALTERACAO DO PLANO”

O PRJ prevé a possibilidade de aditamentos ou modificagdes do PRJ a qualquer
tempo apdés a sua devida homologacédo. Quanto a isso, e em que pese a legislagao

adjetiva nao fazer previsado especifica, algumas consideragdes merecem destaque.

Um primeiro ponto consiste no fato de que a previsdo de modificagao do Plano néo
importa em autorizagdo para descumprimento do Plano, na medida em que eventuais
modificagdes somente serdo aplicaveis apos deliberacdo dos credores — a quem cabe a

analise de viabilidade econdmica do Plano.

Além disso, o proprio Tribunal de Justica de S&o Paulo ja discorreu sobre tal

hipétese. Observe-se o julgado a seguir:

RECUPERACAO JUDICIAL. Plano aprovado e homologado judicialmente.
CREDITOS TRABALHISTAS. Pagamento ndo obedeceu ao disposto no
art. 54, 'caput’, da Lei 11.101/05. Necessidade de se observar o Enunciado
| do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial. PRAZO DE
CARENCIA. Suposto descumprimento do prazo de supervisdo judicial (art.
61 da Lei 11.101/05). Irrelevancia. Prazo bienal de fiscalizagdo tem inicio
apos o transcurso do prazo de caréncia fixado. Inteligéncia do Enunciado Il
do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial desta Corte, que
devera ser observado pelo juizo recuperacional. CONDICOES GERAIS DE
PAGAMENTO. Soberania da assembleia geral de credores. Atuagao do
Judiciario limitada ao controle de legalidade. Caréncia e concessao de
prazos para pagamento de créditos estdo inseridas dentre as tratativas
passiveis de deliberagao assemblear. Clausulas validas. Invalidade, porém,
da adogao da TR como fator de atualizagdo monetaria. Substituicao pela
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Tabela Pratica do TJSP. Admissibilidade de fixacdo de juros em patamar
inferior ao previsto no art. 406 do CC. FORMAS DE PAGAMENTO.
DOC/TED. Depésitos em contas bancarias indicadas pelos credores.
Obrigatoriedade de indicagcido prévia dos dados bancarios, sob pena de
nao haver descumprimento do plano pela recuperanda e de nao incidirem
encargos moratérios. Legalidade confirmada. LEILAO REVERSO.
Possibilidade. Espécie do meio de recuperagéao judicial previsto no art. 50,
I, da Lei 11.101/05. Inexisténcia de prejuizo aos credores que dele nao
participam. O oferecimento facultativo de desagio maior do que o previsto
para a classe envolve direito patrimonial disponivel e nao interfere
negativamente nos demais créditos. ALIENACAO E ONERACAO DE
ATIVOS. Nulidade de qualquer interpretacdo afastando a necessidade de
autorizacao judicial. Violagdo do art. 66 da Lei 11.101/05. Precedentes.
GARANTIAS. Novagao recuperacional. Suspensdo e extingdo de
demandas. Coobrigados. Inadmissibilidade. Liberacdo da garantia
vinculada a manifestacéo expressa do credor e ao exercicio da escolha de
recebimento de seu crédito. Precedentes do STJ e desta Camara
Reservada. Inteligéncia da Sumula 61 do TJSP. MODIFICACAO DO
PLANO APROVADO. Clausula condicionando as propostas de
modificacées, alteracées e aditamentos a prévia aprovacdo da
Assembleia Geral de Credores. Inexisténcia de ilegalidade.
Inteligénci . inciso 1, alinea 'f’ Lei 11.101/05. N i

de observar, contudo, o quérum previsto no art. 45 da Lei 11.101/05 e
a_impossibilidade de modificacdo apés a sentenca de encerramento.
Enunciado 77 da Il Jornada de Direito Comercial do CEJ/CJF e precedente
do STJ. DESCUMPRIMENTO DO PLANO. Convolagdo da recuperacao
judicial em faléncia. Impossibilidade de estabelecer condicionantes para a
convolagao, ainda que indiretamente, por meio de clausula que afasta a
mora, flexibiliza a mora ou autoriza a purgacdo da mora da recuperanda.
Consequéncia natural do descumprimento do plano. Determinacdo de
competéncia do juizo, de oficio ou a requerimento. Inteligéncia dos arts.
61, § 1°, 62 e 73, IV, da Lei 11.101/05. Precedentes. Recurso provido em
parte, com observagbes. TJSP; Agravo de Instrumento
2203684-51.2019.8.26.0000; Relator (a): Gilson Delgado Miranda; Orgao
Julgador: 12 Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Santana
de Parnaiba - 12 Vara Judicial; Data do Julgamento: 29/07/2020; Data de
Registro: 30/07/2020.

A possibilidade de modificacdo do Plano de Recuperagcdo Judicial apés a sua

homologacéao e concessao da Recuperagao Judicial também é mencionada pela doutrina:

'® Sem grifo no original.
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De todo modo, imperioso que se compreenda que o prazo fixado pelo
artigo 61 da LRE tem, ao final das contas, uma finalidade bastante
especifica: tornar definitiva a novagao operada com a aprovacao do plano
de recuperacgao judicial. Sendo assim, ainda que se admita a alteragdo do
plano apos a concessao da recuperacao, uma vez definitiva a novacao dos
créditos pelo decurso do prazo legal, ndo ha como se impor aos credores
dissidentes uma nova condi¢cdo de pagamento, sob pena de se perpetuar o
processo indefinidamente. Em outras palavras, ainda que o credor que se
opde ao plano tenha que se curvar, num primeiro momento, a vontade da
maioria, uma vez novadas as condi¢cbes do seu crédito, ele ndo pode se
sujeitar a um risco de alterac&o eterno, ja que, como se explorou acima,
nao existe propriamente uma regra que imponha o encerramento do
processo de recuperagao judicial. Ou bem se exclui a possibilidade de
alteracdo do plano, o que n&o parece ser o mais adequado -
especialmente considerando a mutabilidade da conjuntura de mercado e
dos fatores externos ao proprio processo de recuperacido — ou, uma vez
admitida a hipotese, s6 se pode impor aos dissidentes essa alteragéo,
aprovada pela maioria dos credores na forma do art. 45 da LRE, se a
deliberagdo ocorrer até o prazo de dois anos da concessdo da
recuperacgao.'’

Ademais, frisa-se que o Art. 35, |, “f", da Lei 11.101/2005 indica que a Assembleia
Geral de Credores sera convocada em diversas hipdteses, sobretudo aquelas que
coloquem em pauta “qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores”.
Nesse sentido, e pelos motivos acima expostos, esta Administracdo Judicial entende que

nao ha ilegalidade na referida clausula.

7 BARROS, Simone Rodrigues Alves Rocha de. Da concessdo ao encerramento da recuperagio
judicial: O prazo de dois anos do art. 61 e suas implicagdes. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles
de; SATIRO, Francisco (coord.). Direito das empresas em crise: Problemas e solu¢des. Sao Paulo: Quartier
Latin, 2012, p. 387-406.
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“8.6 NULIDADE DE CLAUSULAS”

A referida clausula é de praxe, ndo sendo vislumbradas irregularidades no ponto.
Além disso, tal previsdo importa em aproveitamentos dos atos, sendo que apenas aquelas

clausulas eventualmente anuladas deixaréo de ter aplicabilidade.
“8.7 ALTERACAO DO PLANO”

O Plano refere que o seu teor pode ser alterado durante o ato assemblear, desde
que observadas as disposicoes da Lei 11.101 de 2005. Em que pese a clausula receba a
mesma nomenclatura da clausula 8.5, o que se tem é que a clausula 8.7 é relativa tao
somente as alteracbes realizadas durante a Assembleia Geral de Credores realizada

antes da homologacéao do Plano.
“9 DISPOSICOES FINAIS”
“9.1 OS CREDITOS EM MOEDA ESTRANGEIRA”

Para efeitos de votagao junto ao ato assemblear, “créditos em moeda estrangeira,
que eventualmente ainda ndo tenham sido convertidos para a moeda corrente nacional,
para o fim de determinacéo da taxa de cambio aplicavel, serdo convertidos para a moeda
corrente nacional de acordo com a taxa de venda da moeda estrangeira divulgada pelo
Banco Central do Brasil na véspera da realizagdo da AGC, por meio de sua pagina na
internet sobre taxas de céambio (http:.//www.bcb.gov.br/?txcambio), menu "Cotagbes e

Boletins", op¢ao "Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma data".
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Trata-se de disposi¢cao de que vai ao encontro do determinado pelo paragrafo unico
do Art. 38, da Lei 11.101 de 2005, sendo que esta Administragao Judicial ndo observa

Obices quanto ao previsto.
“9.2 EXTINGAO DO PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL”

Indicacao de que o feito recuperacional sera encerrado apos decorridos dois anos

e realizado o cumprimento do Plano, nos termos do Art. 61, da Lei 11.101 de 2005.
“9.3 LEI APLICAVEL”

Indica-se ciéncia quanto ao teor.
“9.4 ELEICAO DE FORO”

Indica-se ciéncia quanto ao teor.

Assim, e sendo o que se tinha a considerar, requer a juntada da presente
manifestacdo aos autos e a analise de seus termos, com intimagao do Grupo Devedor e

do Ministério Publico para que, querendo, apresentem suas consideragoes.

N. Termos;
P. Deferimento.

De Santa Maria, RS, 1° de novembro de 2022.

CRISTIANE PENNING PAULI DE MENEZES - OAB/RS 83.992
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