EXCELENTISSIMA JUIZA DE DIREITO DA 22 VARA JUDICIAL DA COMARCA DE SAO
SEPE/RS

RECUPERAGAO JUDICIAL N°

5000347-23.2019.8.21.0130

JOAO VICENTE DOTTO MACHADO - em Recuperagio Judicial e
LUCAS FERREIRA MACHADO - em Recuperagao Judicial

(“Recuperandas”), devidamente qualificadas no pedido de

Recuperagado Judicial em epigrafe, vém, respeitosamente a
presenca de Vossa Exceléncia, por seus procuradores
constituidos, apresentar MANIFESTAGAO sobre a intimagéo de

Evento 264 e 265, conforme fundamentos a seguir delineados.

1. DO RELATORIO APRESENTADO PELA ADMINISTRAGAO JUDICIAL SOBRE
O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE
CREDORES.

1. A fim de objetivar a analise sobre o controle de legalidade realizado pela
Administracao Judicial ao PRJ aprovado, as Recuperandas informam que prestarao
esclarecimento apenas no que versa as clausulas que possuiram algum tipo de objecao,
entendendo ser desnecessario se manifestar sobre as clausulas que nao foram

contraditadas.

1.1. DA CLAUSULA 2.1.1. DOS MEIOS DE RECUPERAGAO.
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2. Ao analisar a “Clausula 2.1.1", a Administracao Judicial referiu, em suma, que:

SMJ, o Plano de Recuperacao Judicial apresentado pelas Devedoras nao
contempla o previsto no Art. 53, |, da legislagdo falimentar, eis que
aponta de forma genérica os meios a serem adotados ao soerguimento.
Assim, submete-se ao juizo, a viabilidade/necessidade de intimagao
das Devedores para que complementem o documento apresentado e
apontando de forma minuciosa os meios a serem adotados.

3. Confira-se a integra da Clausula referida:

O presente Plano de Recuperacao Judicial prevé que o Grupo Econémico
obtera recursos destinados a continuidade das suas atividades através
do aumento em sua eficiéncia operacional, aumento de producao e
vendas ao longo do periodo, incremento nas margens de lucro, captacao
de recursos, alienagcdao de ativos imobilizados e reorganizagao
administrativa, financeira e operacional.

Segundo o art. 50 da Lei n° 11.101/05, sdo propostos nesse Plano de
Recuperacao Judicial, os seguintes meios para viabilizar a recuperacgao
da empesa:

i) Reorganizacéo Societdria:

O Grupo Econdmico podera adotar medidas para reorganizar sua
composicao societaria, através de processos de cisado, incorporagao,
fusdo ou transformacdo de sociedade e quaisquer outros meios
possiveis e necessarios.

Através da analise de sua atividade podera adotar medidas de
adequacao como a constituicdo e venda de unidades produtivas
isoladas (UPIs), conforme condig¢des elencadas no item 3.3 do presente
Plano de Recuperacgao Judicial.

ii) Readequacgédo de suas atividades:

Medidas para adequacado e melhoria das praticas e processos da
empresa, serao tomadas pelo Grupo Econdmico, podendo esta iniciar,
alterar ou até mesmo descontinuar linhas de produtos, objetivando
aumentar a rentabilidade dos mesmaos.

Na hipétese de descontinuacao de linhas, caso os ativos necessarios a
producdao dos mesmos tornem-se ociosos, o Grupo Econémico podera
efetuar a locagdo ou a alienacao destes, visando obtencao de capital de
giro, para cumprimento do presente plano.

Em caso de diminuicdo das atividades, ou ociosidade, o Grupo
Econdmico podera, mediante acordo ou convencgao coletiva, promover a
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reducd@o da jornada de trabalho, salarios ou compensacgao de horarios
nos termos do art. 50, inciso VIII da LFRE.

iii) Reorganizagdo Administrativa:

O Grupo Econdmico ird incrementar controles internos e ferramentas de
gerenciais de medicdo de resultados que, somados a aplicacdo do
sistema downsizing, reduzird seus custos e otimizara processos de
controle.

iv) Constituicdo de Sociedade de Credores:
Possibilidade de constituicao de Sociedade de Credores, nos termos do
art. 50, X, da Lein® 11.101/05.

De mais a mais, poderao as recuperandas adotar quaisquer dos meios
de Recuperagao previstos no art. 50 da Lei n® 11.101/05, como por
exemplo: [a] Reestabelecimento do fluxo 12 operacional através de
novos contratos; [b] Introducdo de controles internos e ferramentas
gerenciais de gestdo; [c] Buscar oportunidades de capitalizagbes menos
onerosas; [d] Investimento na captacdo de novos contratos e clientes; e
[e] Readequacéo de custos através da andlise das receitas.

4. Com efeito, a teor do art. 64 da Lei n°® 11.101/05", durante o procedimento de
recuperacao judicial, o devedor ou seus administradores serao mantidos na condugao
da atividade empresarial, podendo praticar todos os atos inerentes a manutencao das
atividades empresarias, como por exemplo, buscar alternativas para a eficiéncia

operacional, alterar ou até mesmo descontinuar linhas de produtos, dentre outros.

5. Sabe-se que as praticas necessarias para acompanhar o mercado muitas vezes
sao sazonais, 0 que impossibilita com que elas, principalmente as administrativas e
operacionais, sejam pormenorizadas por meio do PRJ, justamente em razado da sua
imprevisibilidade ou até mesmo desconhecimento, no momento da elaboragao do plano

de soerguimento.

6. Logo, em razdo do reconhecimento que a LRF atribuiu ao devedor ou seu

administrador, prevendo a sua manutengao no cargo gerencial da devedora, limitar a sua

T Art. 64. Durante o procedimento de recuperagédo judicial, o devedor ou seus administradores serdo
mantidos na condugdo da atividade empresarial, sob fiscalizacdo do Comité, se houver, e do
administrador judicial, salvo se qualquer deles:
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atuacao as disposi¢cdes pormenorizadas previstas no PRJ iria ao encontro do espirito
da Lei n° 11.101/05, que prevé em sua art. 47 o objetivo de “viabilizar a superagéo da
situacdo de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengao da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcao social e o estimulo a atividade

econbémica.”

7. Isso deixaria a devedora estagnada no tempo em relagao a seus concorrentes, o
que viria trazer prejuizos inclusive a seus credores, uma vez que a sua capacidade de

pagamento seria substancialmente reduzida.

8. Por outro lado, retirando situagdes administrativas e operacionais que sao

abarcadas pelas imprevisibilidades do mercado, as Recuperandas pormenorizam os

meios de recuperagao ora empregados, quais sejam: reperfilamento das dividas nos

termos da Clausula 6 e suas subclausulas; possibilidade de alienacdo de ativos, caso

seja_necessario liquidez, observado o que dispde o art. 66 da Lei n°® 11.101/05;

possibilidade de reducdo da jornada de trabalho de seus empregados, observada as

disposicoes do art. 50, inc. VIIl da LRF; possibilidade de criacdo de sociedade de

credores, a teor do art. 50, inc. X da LRF e possibilidade de reorganizacao societdria, nos
termos do art. 50, inc. |l da LRF.

9. Confira-se entendimento jurisprudencial:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO RECUPERACIONAL. CLAUSULA PREVENDO
A SUSPENSAO DE GARANTIAS. DISCORDANCIA EXPRESSA DO CREDOR
TITULAR. ILEGALIDADE. ALIENACAO DE ATIVOS E REORGANIZAQAO
SOCIETARIA. EXISTENCIA DE PREVISAO LEGAL. CLAUSULAS QUE NAO
AFRONTAM A LEGISLAGAO APLICAVEL. CONCESSAO DE DESCONTOS
E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE.

[...]

6) ALIENACAO DE ATIVOS E REORGANIZAGCAO SOCIETARIA - No que diz
respeito a alienagdo de ativos (cldusula 4.3, itens iv e v - evento 96 doc
2), ndo se vislumbra ilegalidade, tendo em vista que, além de haver
expressa previsdo na lei recuperacional (artigo 50, inc. X, da Lei n°
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11.101/2005), eventual venda fomentara o fluxo de caixa da empresa,
viabilizando a continuidade de suas atividades, o que inclusive
beneficiarad os credores. Ademais, ha previsdo no plano aprovado que o
pedido de alienagdo sera feito na forma do artigo 66 da Lein. 11.101/05,
0 qual prevé a oitiva dos credores, e exigira a autorizagao do juizo da
recuperacgao judicial, apds a oitiva da administracao judicial, além de
constar que eventual produto da venda servira, também, para o
pagamento dos credores.

7) Pertinente a reorganizagcdao societaria, a lei recuperacional,
igualmente, elenca a cisao, incorporagao, fusao ou transformacao de
sociedade como um dos meios de recuperacao judicial (art. 50, inc. II),
exatamente na forma estabelecida na clausula 4.3, item i (evento 96 doc
2). Ademais, a clausula que prevé a possibilidade de reorganizagao
societaria nao afasta a consulta e prestagiao de contas ao juizo
recuperacional, tampouco a observancia das condigoes previstas para
a concretizagao das medidas mencionadas na legislagao que rege a
matéria, pelo que nao se vislumbra ilegalidade.

[...]

AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE PROVIDO.

(TJ-RS-Al: 50660065920218217000 RS, Relator: Niwton Carpes da Silva,
Data de Julgamento: 23/09/2021, Sexta Camara Civel, Data de
Publicagdo: 28/09/2021) (grifo nosso)

10. Logo, a Clausula 2.1.1 do PRJ nédo possui qualquer ilegalidade, eis que atendeu a

indicacdo pormenorizagao dos meios de recuperacao exigida pelo art. 53, inc. | da Lei
n°11.101/05.

1.2. DA CLAUSULA 3. DA ALIENAGAO DE ATIVOS.

11. Ao analisar a “Clausula 3", a Administra¢ao Judicial aduziu:

Conforme ja indicado, a indicagdo dos meios de recuperagédo deve ser
realizada de forma discriminada, sob pena de nao ser observado o
regramento legal. A exemplo disso, observe o que aponta a
jurisprudéncia acerca da previsao genérica de alienagao dos ativos:

12.  Confira-se a integra da Clausula referida:

A seguir, passar-se-a a elencar as hipdteses previstas neste Plano de
Recuperagdo Judicial, relativamente a alienagdo de ativos para o
alavancamento da atividade empresarial e para o pagamento dos
credores sujeitos a este Plano.
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13. Embora da leitura da alegada clausula ndo se pode extrair qualquer afronte ao art.
66 da LRF, a jurisprudéncia entende que, em nao havendo indicacao expressa do ativo a
ser alienado pelo PRJ, as Recuperandas deverao submeté-lo ao juizo, em momento

oportuno, observando o procedimento previsto no artigo supracitado. Confira-se:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO RECUPERACIONAL. CLAUSULA PREVENDO
A SUSPENSAO DE GARANTIAS. DISCORDANCIA EXPRESSA DO CREDOR
TITULAR. ILEGALIDADE. ALIENAQAO DE ATIVOS E REORGANIZACAO
SOCIETARIA. EXISTENCIA DE PREVISAO LEGAL. CLAUSULAS QUE NAO
AFRONTAM A LEGISLAGAO APLICAVEL. CONCESSAO DE DESCONTOS
E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA
EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE.

[...]

6) ALIENAGAO DE ATIVOS E REORGANIZAGAO SOCIETARIA - No que
diz respeito a alienagao de ativos (clausula 4.3, itens iv e v - evento 96
doc 2), nao se vislumbra ilegalidade, tendo em vista que, além de haver
expressa previsao na lei recuperacional (artigo 50, inc. X, da Lei n°
11.101/2005), eventual venda fomentara o fluxo de caixa da empresa,
viabilizando a continuidade de suas atividades, o que inclusive
beneficiara os credores. Ademais, ha previsao no plano aprovado que o
pedido de alienagao sera feito na forma do artigo 66 da Lein. 11.101/05,
o qual prevé a oitiva dos credores, e exigira a autorizagao do juizo da
recuperacgao judicial, apds a oitiva da administragao judicial, além de
constar que eventual produto da venda servira, também, para o
pagamento dos credores.

[...]

AGRAVO DE INSTRUMENTO PARCIALMENTE PROVIDO.

(TJ-RS-Al: 50660065920218217000 RS, Relator: Niwton Carpes da Silva,
Data de Julgamento: 23/09/2021, Sexta Camara Civel, Data de
Publicagdo: 28/09/2021) (grifo nosso)

14.  Portanto, ndo ha qualquer ilegalidade a Clausula 3, tendo em vista que esta nao

afronta e deverd observar o disposto no art. 66 da LRF.

1.3. DA CLAUSULA 5.6. DA COMPENSAGAO COMO MODALIDADE DE
PAGAMENTO.

15. Ao analisar a “Clausula 5.6", a Administracao Judicial noticiou:
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A situac@o em analise é controvertida e exige analise detalhada.

De um lado, existem decisbes que admitem a compensagao, o que
também ¢é defendido por parte da doutrina. Marcelo Sacramone,
revisando o seu préprio posicionamento anterior, indica ser possivel a
operagao das compensacgdes se prevista em plano de recuperagao
judicial e aprovado pelos credores em assembleia.

[.]

De outro lado, a corrente jurisprudencial majoritaria indica a
impossibilidade de compensacdo diante de possivel violagdo do
principio da paridade entre credores.

[.]

De todo modo, tais questdes sdo aqui levantadas como forma de auxiliar
na analise dos termos aprovados, sendo que esta Auxiliar entende que
deve ser afastada a possibilidade de compensacao irrestrita.

16. Confira-se a integra da Clausula referida:

As devedoras poderdo compensar 100% (cem por cento) de eventuais
créditos que tenham contra os Credores em relagao aos débitos sujeitos
ao Plano de Recuperacao Judicial, com os valores das parcelas a eles
devidas, desde que ndo configure a compensagao beneficiamento de
credor.

Arealizagao da compensagao com os credores que se enquadram neste
topico se dara por iniciativa exclusiva das recuperandas, materializada
através de memorandum of understanding (MOU), e mediante
cumprimento integral das condigdes ali estabelecidas.

17. Conforme descrito pela Administragao Judicial, parte da jurisprudéncia entende
que a “compensacao irrestrita” entre a devedora e seus credores podera ensejar em

ofensa a pars conditio creditorum.

18. A referida Cldusula, consoante se extrai da sua leitura acima, ndo permite a
“compensacao irrestrita” a configurar eventual beneficiamento de credor. Isso porque,
pode-se extrair da sua leitura que a compensagao somente podera ser realizada “desde

que ndo configure a compensacado beneficiamento de credor”.
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19.  Alids, isso restou corroborado ao fato da mencionada Clausula — que possui
complementacao através das Clausulas 6.2, 6.3 e 6.4 — estabelecer um marco temporal
a sua conversao, isto é, “eventuais compensacgoes realizadas nos termos do item 5.6
serdo efetuadas de forma anterior a fixagdo do percentual de pagamento de 50%

(cinquenta por cento) do valor do crédito”.

20. Logo, estabelecido um marco temporal objetivo acerca da sua incidéncia, isso

afasta o imputado carater “irrestrito” afirmado pela Administragao Judicial, tornando a
maneira de adimplemento da obrigagao, na qual é legalmente prevista pelo art. 368 do

CC, aum enquadramento juridico analogo a uma eventual subclasse.

21.  No que versa a possibilidade de existir subclasses, o Superior Tribunal de Justica
consolidou seu entendimento pela legalidade de tal estipulacdo, desde que seus

critérios de incidéncia se demonstrem objetivos. Confira-se:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PARIDADE. CREDORES. CRIACAO. SUBCLASSES. PLANO DE
RECUPERAGAOQ. POSSIBILIDADE. PARAMETROS.

1. Recurso especial interposto contra acordao publicado na vigéncia do
Cdédigo de Processo Civil de 1973 (Enunciados Administrativos n°s 2 e
3/STJ).

2. Cinge-se a controvérsia a definir se é possivel a criagdao de
subclasses de credores dentro de uma mesma classe no plano de
recuperacao judicial.

3. Em regra, a deliberagao da assembleia de credores é soberana,
reconhecendo-se aos credores, diante da apresentagcao de laudo
econdomico-financeiro e de demonstrativos e pareceres acerca da
viabilidade da empresa, o poder de decidir pela conveniéncia de se
submeter ao plano de recuperacao judicial ou pela realizagao do ativo
com a decretacao da quebra, o que decorre da rejeicao da proposta. A
interferéncia do magistrado fica restrita ao controle de legalidade do
ato juridico. Precedentes.

4. A Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncias consagra o principio
da paridade entre credores. Apesar de se tratar de um principio norteador
da faléncia, seus reflexos se irradiam na recuperagao judicial, permitindo
o controle de legalidade do plano de recuperacao sob essa perspectiva.
5. A criagao de subclasses entre os credores da recuperacgao judicial é
possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recuperagao judicial, abrangendo credores com interesses
homogéneos, ficando vedada a estipulagio de descontos que
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impliquem verdadeira anulagao de direitos de eventuais credores
isolados ou minoritarios.

6. Na hipotese, ficou estabelecida uma distingdo entre os credores
quirografarios, reconhecendo-se beneficios aos fornecedores de
insumos essenciais ao funcionamento da empresa, prerrogativa
baseada em critério objetivo e justificada no plano aprovado pela
assembleia geral de credores.

7. A aplicagao do cram down exige que o plano de recuperacgao judicial
nao implique concessédo de tratamento diferenciado entre os credores
de uma mesma classe que tenham rejeitado a proposta, hipotese da qual
nao se cogita no presente caso.

8. Recurso especial nao provido.

(STJ. REsp 1634844. Relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva.
Terceira Turma. Julgado em 12/03/2019) (grifo nosso)

Neste Tribunal Estadual, o entendimento segue a linha da Corte Superior:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGAGCAO DO PLANO E CONCESSAO DA RECUPERAGAO.
CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO
DA PRESERVACAO DA EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE.
COMPENSACAO COMO FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES.
POSSIBILIDADE DESDE QUE OBSERVADA FORMA DE PAGAMENTO
ESTABELECIDA NO PLANO HOMOLOGADO. APRESENTACAO DE
CERTIDOES NEGATIVAS FISCAIS. LEGITIMIDADE DOS CREDORES
FISCAIS. PREVALENCIA DO PRINCIPIO DA PRESERVAGAO DA EMPRESA
INSCULPIDO NO ARTIGO 47 DA LElI FALIMENTAR. CORRETA A
DISPENSA DAS CNDS.

1) Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decisdo que,
com ressalvas, homologou o plano e concedeu a recuperacao judicial a
empresa agravada.

[...]

3) COMPENSAGAO COMO MEIO DE PAGAMENTO - De pronto, ndo se
vislumbra qualquer ilegalidade, tampouco observa-se violagao ao
principio da paridade entre os credores a clausula que autoriza a
realizagao de pagamento aos credores através de compensacao.
Entretanto, obviamente que a compensagao entre os créditos que a
recuperanda venha a possuir com os valores devidos aos credores
devera observar a forma de pagamento estabelecida no plano de
recuperacao, sob pena de entao sim afrontar o principio da paridade
entre os credores, privilegiando aqueles com quem a recuperanda
possui créditos em detrimento dos demais.

[...]

AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO.

(Agravo de Instrumento, N° 51003364820228217000, Sexta Camara
Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado
em: 25-08-2022) (grifo nosso)

mscadvogados.com.br

PORTO ALEGRE/RS - NOVO HAMBURGO/RS - CAXIAS DO SUL/RS - BLUMENAU/SC - CRICIUMA/SC - SAO PAULO/SP



23.  Por fim, consoante art. 50, inc. |, da Lei n° 11.101/05, o PRJ podera prever
“condicdes especiais para pagamento das obrigagées” em consonancia com as
particularidades da devedora, se demonstrando perfeitamente valida a estipulacdo da
quitacao de obrigacbes por meio da compensacao, em razao da referida Clausula nao

ser irrestrita e possuir critérios objetivos para seu enquadramento.

1.4. DA CLAUSULA 5.8.1 e 5.8.3. DAS ALTERAGOES POSTERIORES A LISTA
DE CREDORE E AO QUADRO GERAL DE CREDORES.

24. Ao analisar a “Clausula 5.8.1 e Clausula 5.8.3", a Administracao Judicial aduziu,

em suma:

[..] Assim, se o reconhecimento/liquidagcdo do crédito se der no
interregno previsto para o pagamento da classe, o seu pagamento deve
ser efetivado no prazo previsto para tal classe; se o
reconhecimento/liquidagcdo do crédito se der apds tal prazo, o
pagamento deve ser realizado imediatamente.

25.  Confira-se a integra da Clausula referida:

Clausula 5.8.1:

Na hipétese de Inclusdo, Majoragao ou Liquidagcdao de novos Créditos
Sujeitos ao Plano, constantes ou ndo da Lista de Credores, decorrentes
de decisao judicial transitada em julgado ou de acordo entre as partes
homologado judicialmente, estes serdo pagos na forma prevista no
Plano. Os prazos de pagamento dos novos Créditos Sujeitos ao Plano
comecardo a contar a partir da data em que forem reconhecidos pelo
Juizo da Recuperagdo, ou, se a Recuperagao Judicial ja estiver
encerrada, a partir do momento em que se tornarem liquidos (devendo
ser observadas as demais cldusulas), e seus titulares nao terdo direito
aos pagamentos que ja tiverem sido realizados em data anterior.

Clausula 5.8.3:

Na hipétese de reclassificagao, majoracao ou inclusdo de novos Créditos
Sujeitos ao Plano que ocasionem a alteragao substancial do valor total
dos Créditos de qualquer das Classes de Credores constantes da Lista
de Credores, cada Credor integrante da respectiva Classe de Credores
passard a fazer jus a um percentual do valor total a ser pago ou
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distribuido, conforme o caso, entre os Credores Sujeitos ao Plano da
mesma Classe de Credores, os quais terdo seus percentuais de
pagamento ou distribuicdo, conforme o caso, ajustados para comportar
o pagamento ou distribuicao, conforme o caso, proporcional do novo
Crédito Sujeito ao Plano.

26. Nesse aspecto, o termo inicial para pagamento — cujo prazo que antecede devera
ser considerado como caréncia — versa sobre questdo eminentemente econdmica do
PRJ, cujo resta vedado ao Poder Judiciario se imiscuir na questao, devendo ser soberana

a decisao aprovada pela Assembleia Geral de Credores. Nesse sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGAGCAO DO PLANO E CONCESSAO DA RECUPERAGAO.
CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO
DA PRESERVACAO DA EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE.
COMPENSACAO COMO FORMA DE PAGAMENTO DOS CREDORES.
POSSIBILIDADE DESDE QUE OBSERVADA FORMA DE PAGAMENTO
ESTABELECIDA NO PLANO HOMOLOGADO. APRESENTACAO DE
CERTIDOES NEGATIVAS FISCAIS. LEGITIMIDADE DOS CREDORES
FISCAIS. PREVALENCIA DO PRINCIPIO DA PRESERVAGAO DA EMPRESA
INSCULPIDO NO ARTIGO 47 DA LElI FALIMENTAR. CORRETA A
DISPENSA DAS CNDS.

1) Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decisdo que,
com ressalvas, homologou o plano e concedeu a recuperacao judicial a
empresa agravada.

2) CLAUSULA REFERENTE AO PAGAMENTO DOS CREDORES -
DESCONTOS E PRAZOS - Consoante entendimento jurisprudencial, de
regra, ao juizo competente nao é dado imiscuir-se nas especificidades
do conteiido econémico do acordo estipulado entre devedores e
credores através do plano de recuperagao judicial, mormente no que se
refere a descontos e prazos para pagamento. Auséncia de ilegalidade
das clausulas do plano de recuperacgao judicial que estabelecem desagio
do valor e alargamento do prazo para pagamento, pois observado o
principio primordial da recuperacdo judicial que é a preservagao da
empresa.

[...]

AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO.

(Agravo de Instrumento, N° 51003364820228217000, Sexta Camara
Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Niwton Carpes da Silva, Julgado
em: 25-08-2022) (grifo nosso)

27. Logo, em razao da soberania da Assembleia Geral de Credores para dispor sobre

o conteudo econémico do PRJ, cujo engloba o prazo de caréncia, resta vedado ao Poder
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Judicial imiscuir-se em tal decisao, inexistindo qualquer ilegalidade na Clausula em

questao.

1.5. DA CLAUSULA 8.4. DAS GARANTIAS, COOBRIGADOS E GARANTIDORES.

28. Ao analisar a “Clausula 8.4", a Administragao Judicial noticiou:

Em suma, tem-se que nao haveria dbice para que a supressao de
garantias fizesse parte do Plano, desde que o credor aprove a clausula
que indique tal efeito. Assim, e pelos motivos acima expostos, a
Administracdo Judicial entende que nado ha ilegalidade na referida
clausula, sendo que no Resp 1850287/SP a Ministra Nancy Andrighi
referiu que a deliberacdo estabelecida entre credores e devedora
excepciona a regra legal do art. 49, § 1°, da Lei n. 11.101/2005 e tem o
condao de sobrestar, durante a consecugao do plano de recuperagao
judicial, a via executiva contra terceiros garantidores. Assim,
descumprido o plano de recuperacao judicial, a via executiva contra os
terceiros garantidores restaura-se integralmente.

29. Confira-se a integra da Clausula referida:

Com a Homologag¢éao Judicial do Plano, as garantias serdo mantidas e a
sua exigibilidade sera suspensa, sera igualmente suspensa a
exigibilidade dos créditos vinculados a este plano contra coobrigados,
garantidores, avalistas e fiadores, podendo serem exigidas somente em
caso de descumprimento do Plano de Recuperagdo. As eventuais
demandas em curso, quanto aos créditos sujeitos a este plano serao
extintas.

Apdbs a realizagdo do pagamento dos Créditos Sujeitos ao pleito
recuperacional, nos termos previstos no presente Plano, ficardo
automaticamente resolvidas as garantias, fiancas, avais e obrigacdes
solidarias anteriormente constituidas. Da mesma forma, todas as
demandas eventualmente ajuizadas que versarem sobre obrigagdes
quitadas nos termos deste Plano serao automaticamente extintas, sem
Onus para as Partes.

30. Areferida matéria é merecedora de maiores debates.

31. Em razdao dos argumentos declinados pela Administracdo, a matéria

controvertida devera ser analisada ao viés dos limites de atuacao do Poder Judiciario
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no processo de recuperacgao judicial, na ponderagao entre o poder discricionario do Juiz,
em contraponto a autonomia privada dos credores nas deliberagdes da Assembleia

Geral de Credores.

32. Discute-se, com isso, o limite do que podera ser denominado de “controle de
legalidade” pelo Judiciario, de modo a nao caracterizar como ingeréncia abusiva do

judiciario sobre as deliberagoes tomadas em Assembleia Geral de Credores.

33. Nesse sentido, a soberania da AGC deve ser preservada, conforme entendimento

prevalecente do Superior Tribunal de Justica.

34. Logo, aintervencao judicial deve ser restrita, evitando apenas situagdes de abuso,
conforme ja decidido pelo STJ quando do julgamento do Recurso Especial n°.
1.314.209/SP, relatado pela Ministra Nancy Andrighi, de 22/04/2012, no qual se afirmou
que “A assembleia de credores é soberana em suas decisbées quanto aos planos de

recuperacéo judicial”.

35. Deacordocomo art. 35da Lein®11.101/05, a Assembleia Geral de Credores, na

recuperacao judicial, tem as seguintes atribuicdes:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por atribuicdes deliberar
sobre:

| — na recuperagao judicial:

a) aprovagao, rejeicdo ou modificacdo do plano de recuperagéo judicial
apresentado pelo devedor;

b) a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e
sua substituicao;

c) (VETADO)

d) o pedido de desisténcia do devedor, nos termos do § 4°do art. 52
desta Lei;

e) o nome do gestor judicial, quando do afastamento do devedor;

f) qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores;
(grifo nosso)
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36. Tais atribuicdes sao exercidas por meio do voto que, nos termos do art. 37 da
mesma LRF, sera proporcional ao valor de seu crédito, ressalvado, nas deliberacoes

sobre o Plano de Recuperagéao Judicial, o disposto no § 2° do art. 45 desta Lei.
37. Ainstalacdo da AGC e o exercicio da manifestacdo de vontade por meio do direito
de voto caracterizam o carater democratico e legitimo de suas deliberagées, bem como

demonstram o aspecto participativo do conclave.

38. No caso em tela, a aceitacao dos credores quanto ao PRJ ocorreu por meio da

votacao realizada em AGC que foi reqularmente instalada, restando aprovado, pela

ampla maioria dos presentes, o Plano de Recuperacao Judicial proposto pela devedora,

nos exatos ditames da LFRE.

39. Portanto, se os credores aprovaram o PRJ nos termos em que apresentado pelas
recuperandas, ndao compete ao Poder Judiciario se sobrepor a vontade daqueles,
analisando o mérito do plano e a extensao dos efeitos da recuperacao judicial aos
garantidores da devedora, na medida em que “o juiz ndo examina o conteudo do plano
aceito, assim como ndo examina o conteudo dos acordos que ele homologa

frequentemente no processo™.

40. E como afirmava, quando entdao o Desembargador do Tribunal de Justica de Sao
Paulo, Romeu Ricupero, sobre a soberania da AGC para aprovar ou rejeitar o plano de

recuperacgao:

“Compete precipuamente a assembleia de credores aprovar o plano de
recuperacgao apresentado pelo devedor. Uma vez aceito o plano, com o
‘quorum’ legalmente estabelecido, descabe ao juiz desprezar a vontade
dos credores e decretar a faléncia. A aprovagdo do plano pela
assembleia de credores segue-se o pronunciamento judicial vinculado a
essa vontade. Embora a lei diga ‘cumpridas as exigéncias desta Lei, 0

2 PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Poderes da Assembleia de Credores, do Juiz e Atividade do Ministério
Pdublico, in Direito Falimentar e a Nova Lei de Faléncias e Recuperagao de Empresas, 12 edigdo, Sao Paulo,
Editora Quartier Latin, p. 253/254.
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juiz concedera a recuperacgao judicial do devedor...’, isso ndo ocorre. Nao
é 0 juiz que concede a recuperagao; sao os credores. O juiz homologa a
vontade dos credores, expressa em assembleia e registrada em ata; o
juiz deve proceder a verificagdo meramente formal da atuagdo da
assembleia de credores, ‘quorum’ de instalacao e de deliberacao, enfim,
regularidade do procedimento.” (grifo noss)

41. Dessa forma, nos termos da LRF e da jurisprudéncia recente, é vedado ao
Judiciario adentrar na substéncia do PRJ, ndo competindo substituir o papel dos
credores para questionar a estratégia de recuperacao, principalmente porque o Plano
sempre tem como, como € a situacao posta, objeto DIREITO EMINENTEMENTE
DISPONIVEL.

42. De acordo com Fabio Ulhoa Coelho, a decisdao de aprovagao do Plano de

Recuperacgao Judicial o submete a todos os credores:

Em principio, todos os credores anteriores ao pedido de recuperacgao
judicial estao sujeitos aos efeitos do plano de recuperagao aprovado em
juizo. Mesmo os que haviam se oposto ao plano e voltado por sua
rejeicdo devem se curvar a decisao judicial respaldada na maioria dos
credores. Nao tém outra alternativa. Se no plano aprovado em juizo é
prevista a substituicdo de determinada garantia real por outra de menor
valor, o credor atingido simplesmente ndo tem meios para se opor ao
mérito dessa medida, por mais que considere seus interesses
injustamente sacrificados.* (grifo nosso)

43. Em brilhante excerto, os doutrinadores Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli

conceituam o poder da Assembleia Geral de Credores:

A assembleia geral de credores é um 6rgao colegiado da recuperacao
judicial, com atribuicdes consultivas e deliberativas. Como oérgao
colegiado, as deliberacoes da assembleia geral de credores sao
orientadas pelo principio majoritario, vinculando a empresa devedora e
a todos os credores sujeitos a recuperacao judicial.® (grifo nosso)

3 TJSP, Al n° 500.624.4/8-00, rel. Des. Romeu Ricupero, Camara Especial de Faléncias e Recuperagoes
Judiciais de Direito Privado do Tribunal de Justi¢ca do Estado de Sao Paulo, j. 26.03.2008.

4ULHOA COELHO, Fabio. Comentarios a Lei de Faléncias e de recuperagdo de empresas. 092 edi¢do. Sédo
Paulo, Saraiva: 2013. Pg. 236.

5 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. A construgdo jurisprudencial da recuperagéo judicial de
empresas. Rio de Janeiro: forense, 2013. Pg. 251
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44. Em suma, a Assembleia Geral de Credores cabe o exame da conveniéncia e
oportunidade de aprovagao do Plano em decisao soberana, sendo o Magistrado apenas

adstrito a verificacdao do quérum de votacao.

45. Sobre os poderes da Assembleia Geral de Credores, um dos maiores expoentes

em matéria de direito falimentar, Alberto Camifia Moreira, assim disp0s:

“A assembleia de credores foi cometida, precipuamente, a prerrogativa
de ‘deliberar sobre a aprovacao, rejeicdo ou modificagdo do plano de
recuperacao judicial apresentado pelo devedor’ (art. 35, 1, “a”). Ao atribuir
a esse orgao do processo concursal tal atribuigao, a lei o fez em tom de
exclusividade. Nenhum outro orgao recebeu, concorrentemente, tal

tarefa; nem o juiz.
(...)

Ao atribuir tal tarefa a um 6rgéo, a lei, ipso facto, retira-a de qualquer
outro, inclusive do juiz. Nao ha, pois, possibilidade de se estabelecer
qualquer espécie de conflito, no concernente ao exame do plano de
recuperacao, entre a assembleia de credores e o juiz.”® (grifo nosso)

46. Contudo, em que pese as deliberacoes proferidas em Assembleia Geral de

Credores serem soberanas e afetarem TODOS os credores sujeitos processo, o

entendimento exarado pela Administracao Judicial acaba burlando aquilo que restou

convencionado entre as partes e ratificado em AGC, em total contradicao ao instituto

da livre negociagao entre as partes, que é um dos principios basilares da recuperagao

judicial.

47. Versando o plano de recuperacao sobre direitos disponiveis das partes — que
frente ao gozo de sua plena capacidade para a pratica dos atos juridicos em geral e da
auséncia de vicio de consentimento a ser suscitado in casu — as deliberagoes
assembleares havidas nos autos da Recuperag¢ao Judicial sao legitimas e desprovidas

de qualquer vicio apto a ensejar a alteracao das clausulas do Plano de forma unilateral

® MOREIRA, Alberto Camifia. Direito Falimentar a nova lei de Faléncias e Recuperagdo. Paiva, Luiz Fernando Valente de (coord.). Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2005. Pg. 253.
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e visando atender os interesses de uma minoria que nao representa o interesse da

maioria absoluta dos credores sujeitos a presente lide.

48. Tendo em vista, entdo, a soberania da Assembleia que aprovou o plano de

recuperacao, bem como a obrigatoriedade de submissao dos credores a seus termos,
os fundamentos descritos pela Administracdo Judicial evidentemente afronta a

legislagao pertinente e fere o quanto ajustado entre as partes.

49. O Superior Tribunal de Justi¢ca tem decidido no sentido de preservar a soberania
das decis6es tomadas na Assembleia Geral de Credores, manifestando o entendimento
de que o controle judicial sobre a aprovacao e condi¢gées do plano deve ser o minimo
possivel, restrito a questdes de ordem publica, ratificando, consequentemente, o

posicionamento externado pelos Credores em AGC:

DIREITO EMPRESARIAL. CONTROLE JUDICIAL DO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve
conceder a recuperacao judicial do devedor cujo plano tenha sido
aprovado em assembléia (art. 58, caput, da Lei 11.101/2005), ndo lhe
sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade econdmica da
empresa. De fato, um vértice sobre o qual se apoia a referida lei é,
realmente, a viabilidade econdmica da empresa, exigindo-se
expressamente que o plano de recuperagao contenha demonstrativo
nesse sentido (art. 53, I). No entanto, se é verdade que a intervengéo
judicial no quadrante mercadoldgico de uma empresa em crise visa
tutelar interesses publicos relacionados a sua fungdo social e a
manutencdo da fonte produtiva e dos postos de trabalho, ndo é menos
certo que a recuperacao judicial, com a aprovacgao do plano, desenvolve-
se essencialmente por uma nova relagao negocial estabelecida entre o
devedor e os credores reunidos em assembleia. Realmente, existe
previsao legal para o magistrado conceder, manu militari, a recuperagao
judicial contra decis@o assemblear - cram down (art. 58, § 1°) -, mas néo
o inverso, porquanto isso geraria exatamente o fechamento da empresa,
com a decretagao da faléncia (art. 56, § 4°), solugdo que se posiciona
exatamente na contramao do propdsito declarado da lei. Ademais, o
magistrado ndo é a pessoa mais indicada para aferir a viabilidade
econdmica de planos de recuperacgao judicial, sobretudo daqueles que ja
passaram pelo crivo positivo dos credores em assembleia, haja vista que
as projecdes de sucesso da empreitada e os diversos graus de tolerancia
obrigacional reciproca estabelecida entre credores e devedor ndao sao
questdes propriamente juridicas, devendo, pois, acomodar-se na seara
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negocial da recuperacao judicial. Assim, o magistrado deve exercer o
controle de legalidade do plano de recuperagao - no que se insere o
repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua
viabilidade econdmica. Nesse sentido, na | Jornada de Direito Comercial
CJF/STJ, foram aprovados os Enunciados 44 e 46, que refletem com
precisdo esse entendimento: 44: "A homologacdao de plano de
recuperacao judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle de
legalidade"; e 46: "Nao compete ao juiz deixar de conceder a recuperagao
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na andlise
econdmico financeira do plano de recuperagdo aprovado pelos
credores”. (REsp 1.359.311-SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomao, julgado em
09.09.2014)

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE
PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO.

1. A assembleia de credores é soberana em suas decis6es quanto aos
planos de recuperacao judicial. Contudo, as deliberacoes desse plano
estao sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em geral,
requisitos esses que estao sujeitos a controle judicial.

2. Recurso especial conhecido e nao provido.

(REsp 1314209/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 22/05/2012, DJe 01/06/2012) (grifo nosso)

50. No mesmo sentido é o entendimento deste Tribunal de Justica, o qual, em
situacOes analogas, decidiu por reconhecer a soberania das decisdes proferidas na
Assembleia Geral de Credores, conforme se depreende a partir da analise das ementas

de julgados a seguir transcritas:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
APRESENTACAO DE PLANO UNICO. AUSENCIA DE IMPEDITIVO LEGAL.
CASO CONCRETO, ESPECIFICO AO TEMA POSTO. SOBERANIA DA
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. COMPETENCIA EXCLUSIVA PARA
DECIDIR SOBRE A APROVACAO, REJEICAO OU MODIFICACAO DO
PLANO RECUPERACIONAL, ATO TIPICAMENTE NEGOCIAL E
EXTRAJUDICIAL. NEGADO PROVIMENTO AO AGRAVO DE
INSTRUMENTO. (Agravo de Instrumento N° 70075566083, Sexta
Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Luis Augusto Coelho
Braga, Julgado em 12/07/2018) (grifo nosso)

Agravo de instrumento. Recuperacgao judicial. Pedido de inclusao de
corre¢ao monetaria em crédito oriunda de acidente de trabalho. O plano
de recuperacao judicial foi aprovado pela Assembleia Geral
de Credores sem contemplar a aplicacdao de corregdo monetaria aos
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51. Logo, devera
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créditos. E como compete a Assembleia Geral de Credores decidir a
respeito da aprovagao, rejeicdo ou modificacdo do plano

de recuperacao judicial apresentado pelo devedor, sendo a referida

competéncia ato tipicamente negocial e extrajudicial, realizado dentro

da interagao entre o devedor e os credores. O STJ possui orientagdo no

sentido de preservar asoberaniadas decisbes tomadas
na Assembleia Geral de Credores. Agravo de instrumento nao provido.
(Agravo de Instrumento N° 70073291437, Sexta Camara Civel, Tribunal
de Justica do RS, Relator: Ney Wiedemann Neto, Julgado em
29/06/2017) (grifo nosso)

ser mantida a vontade da maioria dos credores presentes na

Assembleia Geral de Credores, cujos participantes aprovaram o Plano recuperacional da

devedora com as disposi¢des previstas na referida Clausula, em razdo do carater

vinculante e irrestrito do PRJ a todos os credores e devedora a ele submetidos.

Nesses termos, pedem deferimento.

Porto Alegre/RS, 03 de fevereiro de 2023.

GUILHERME CAPRARA SILVIO LUCIANO SANTOS
OAB/RS n° 60.105 OAB/RS n°® 94.672
FERNANDO CAMPOS DE CASTRO IURI CARLOS ZANON
OAB/RS n° 104.450 OAB/RS n°® 114.236
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