Administracdo Judicial

EXCELENTISSIMO(A) SENHOR(A) DOUTOR(A) JUIZ(A) DE DIREITO DA VARA
JUDICIAL DA COMARCA DE JULIO DE CASTILHOS - RS

PROCESSO N. 056/1.17.0000224-4

FRANCINI FEVERSANI & CRISTIANE PAULI ADMINISTRAGAO
JUDICIAL S/S LTDA, ja qualificada no feito e na qualldade de

Administradora Judicial de REGIOMAQ COMERCIO DE MAC!UINAS'1

AGRICOLAS E INSUMOS LTDA, vem, respeitosamente a presenga B

de Vossa Exceléncia, dlzer € requerer o que segue.

1 DAS CONSIDERAGOES INICIAIS E DA JUNTADA DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES .-9-

De plano, indica-se que a presente man.ifestagéo é apresentada tdo somente com o
objetivo de prestar consideragbes acerca do resultado observado apés a deliberagdo
realizada na data de 07/03/2022. Assim, e na medida em que se junta a Ata

confeccionada durante o ato assemblear, registra-se ter sido aprovado o Plano de

8y
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Recuperagao Judicial apresentado pela Devedora, sendo que a gravagio do ato

podera ser

acessada no seguinte link de acesso:

hitps://drive.google.com/file/d/17e0W_uddM-Wcxd3HemMfAImuZIIQ8O09n/view?usp=shari

ng.

Com isso, e sendo o que se tinha a considerar, passa-se as consideragbes

atinentes ao controle de legalidade a ser aplicado por este juizo.

2 DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL APRESENTADO PELA RECUPERANDA

Dentre as

diversas celeumas existentes no ambito do procedimento

recuperacional, € possivel elencar a discussé@o no que toca a atuacao do poder judiciario

quanto ao controle de legalidade do plano de recuperagéo judicial. Acerca de tal ponto, o

Superior Tribunal de Justiga assim indicou em recentes decisfes:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. AGRAVO
DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAOC DO
PLANO DE RECUPERAGAQ. AUSENCIA DE ILEGALIDADES. REEXAME
DE MATERIA PROBATORIA. IMPOSSIBILIDADE. SUMULA 7/STJ.
AGRAVO INTERNO NAO PROVIDO. 1. Nos termos da jurisprudéncia
firmada nesta Corte Superior, "o juiz esta autorizado a realizar o
controle de legalidade do plano de recuperagaa judicial, sem_adentrar
no aspecto da sua viabilidade econémica, a qual constitui mérito da
soberana vontade da assembleia geral de credores” (REsp
1.660.195/PR, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA,
julgado em 4/4/2017, DJe de 10/4/2017). 2. No caso dos autos, a Corte de
arigem concluiu que n&o ficou demonstrada nenhuma ilegalidade no plano
de recuperagéo da recorrida, que foi devidamente aprovado pelos credores
na Assembleia de Credores, ndo havendo falar, portanto, em onerosidade

Y
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excessiva ou enriquecimento sem causa da recuperanda. Incidéncia da
Stmula 7/STJ. 3. Agravo interno a que se nega provimento. (Agint no
AREsp 1643352/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA TURMA,
julgado em 16/11/2020, DJe 14/12/2020).

RECURSOS ESPECIAIS. RECUPERACAO JUDICIAL. DISCUSSAO
QUANTO A LEGALIDADE DE CLAUSULA CONSTANTE DO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL APROVADO QUE ESTABELECE LIMITE DE
VALOR PARA O TRATAMENTO PREFERENCIAL DO CREDITO
TRABALHISTA, INSERIDO NESTE O RESULTANTE DE HONCRARIOS
ADVOCATICIOS, DESDE QUE DE TITULARIDADE DE ADVOGADO
PESSOA FISICA. 1. CONTROLE JUDICIAL DE LEGALIDADE DO PLANO
DE RECUPERAGCAOQ JUDICIAL APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL
DE CREDORES.

POSSIBILIDADE, EM TESE. 2. CREDITO DECORRENTE DE
HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA ALIMENTAR, A ENSEJAR
TRATAMENTO PREFERENCIAL EQUIPARADO AO CREDITO
TRABALHISTA. TESE FIRMADA EM REPETITIVO.

COMPREENSAO QUE NAO SE ALTERA EM VIRTUDE DE A
DISCUSSAO SE DAR NO BOJO DE RECUPERACAO JUDICIAL; DE O
TITULAR SER SOCIEDADE DE ADVOGADOS; OU DE SE TRATAR DE
EXPRESSIVO VALOR. 3. ESTABELECIMENTO DE PATAMARES
MAXIMOS PARA QUE OS CREDITOS TRABALHISTAS E EQUIPARADOS
TENHAM UM TRATAMENTO PREFERENCIAL, CONVERTENDO-SE, O
QUE SOBEJAR DESSE LIMITE QUANTITATIVO, EM CREDITO
QUIROGRAFARIO. LICITUDE DO PROCEDER. 4. RECURSOS
ESPECIAIS IMPROVIDOS. 1, Afigura-se absolutamente possivel que o
Poder Judiciario, sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econdmica
da empresa em crise. promova controle de legalidade do plano de
recuperac¢ao judicial que, em si, em nada contemporiza a soberania da
assembleia geral de credores. 2. Especificamente em razdo da natureza
dos créditos resultantes de honorarios advocaticios, que ostenta o carater
alimentar, admite-se a equiparagao destes com o créditos trabalhistas, a
ensejar aos seus titulares os correspondentes privilégios fixados em lei em
face de concurso de credores em geral, tal como se da na faléncia e na
recuperagao judicial. Tese firmada em recurso especial representativo da
controvérsia pela Corte Especial, por ocasido do julgamento do REsp
1.152.218/ES. [...] (REsp 1649774/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO
BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 12/02/2019, DJe 15/02/2019)?

' Sem grifo no original.
2 Sem grifo no original.
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Conforme se v&, e em que pese a legislagdo falimentar confira maior autonomia
aos credores e maior poder as decisbes tomadas durante a Assembleia Geral de
Credores, tem-se como possivel — e adequado — que a andlise de legalidade seja
realizada pelo juizo recuperacional, o que ja restou indicado até mesmo pelo Enunciado n.
44 da | Jornada de Direito Comercial: “A homologagdo de plano de recuperag&o judicial

aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade”.
Assim, e ao nac adentrar nos aspectos de viabilidade econémica do PRJ, esta

Administragdo Judicial passa a tecer suas consideragdes acerca das clausulas incluidas

no documento apresentado.

2.1 DAS PREVISOES DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Da analise do Plano de Recuperagio Judicial aprovada, percebe-se que foram
indicadas previsGes pontuais acerca dos meios que visam possibilitar o soerguimento.
Assim, esta auxiliar passa a tecer suas consideragbes individuais acerca de cada

“clausula”.

2.1.1 “Venda do lucro liquido”

2y
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A referida clausula prevé que sera proposto e disponibilizado aos credores “ate

40% do lucro apurado no exercicio”. As seguintes regras foram apontadas para tanto:

. 'As ofertas seréo enviadas: em l,e‘nveicge feechade para o
Juiz da Recuperacdo Judicialy

. As ‘6férfay prosseguitac engioanto ndo for liquidadd o

crédito, sequinde & ordem da liquida¢do do maior ao

menor desconto oferecido. Caso mais de um credor

oferétia o mésmo descéntd. oferecido (émpate) o créditc

'serd ‘dividido proporcionalmente aos lances ofertados;?

‘e ‘7. N0 havends lance; o c¢rédito serd acumulado em

ccnstitu;dos, -

Da analise de tais questdes, e SMJ, é possivel perceber que se trata da
possibilidade de “leilao reverso”. Neste ponto e se for o caso, observa-se que a pratica do
leildao reverso (maior desconto) tem se tornado usual no &mbito das Recuperagtes
Judiciais, sendo que sua utilizagdo ndo importaria em violag&o do par conditio creditorum.

Observe-se, nesse sentido, o julgado proferido pelo Tribunal de Justiga de Sao Paulo:

RECUPERAGAQ JUDICIAL - Assembleia Geral dos Credores que aprovou
plano de recuperagao judicial (...). - Hipdtese de 'leilao reverso' que foi
aprovada pela ampla maioria dos credores, devendo a instituig&o financeira
se curvar a vontade da maioria - Impossibilidade, todavia, de as

2
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recuperandas dar em garantia bens do seus ativos permanentes que
estiverem livres, objetivando compor ou reforgar seu capital de giro -
Disposicdo que confronta a regra do art. 66 da LRF Nulidade dessa
clausula declarada - Recurso provido, em parte, para esse fim.” (Agravo de
Instrumento n°. 0191819-12.2012.8.26.0000, 2* Camara Reservada de
Direito Empresarial, Rel. Des. Ligia Araudjo Bisogni, j. em 06/05/2013)
(destaques acrescentados)

Veja-se que, assim como em outras modalidades de leildo, devera ser obedecido
um rito especifico para a realizagdo, mediante publicacdo de edital, cadastramento,
habilitagdo etc, a depender da situagdo. Ou seja, havera publicidade do ato e todos os
credores estardao em situagdo igualitaria para participagdo, sendo que eventual

participa¢do dependera da adesao de eventuais interessados na proposta apresentada.
De todo modo, entende-se necessaria a intimagao da Devedora para que indique,

expressamente, se a previséo é relativa a possibilidade do leildo reverso.

2.1.2 “Fornecimento de produtos e prestagédo de servigos”

A referida clausula prevé o seguinte:

Y
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Além das. propostas ajé‘ apresentadas acima,
a Recuperanda também sé propde a prestar servicos ejou
fornecer produtos (exceto maquinas e equipamentos) como forte
de pagamento dé suas dividas com &s seus cre dores, sendo
estabelecido o seguinte eritério: LETEE

Para cada-produto e/ou servigo fornecido,
90% sers destinado a0 pagaimento. da operagio ;péﬁﬁual. e ;08 10%
restantes serdo abatidos do saldo devedor no processo da
Recuperacdo Judidial .

SMJ, trata-se de espécie de dagdo em pagamento, eis que, na dicgdo do Cddigo

Civil, pode o “credor consentir em receber prestagéo diversa da que |he é devida”.

O art. 50, IX, da LRF indica que o Devedor podera realizar “"dagdo em pagamento
ou novagao de dividas do passivo, com ou sem constituigdo de garantia prépria ou de
terceiro”. Quanto a isso, e em que pese a LRF nao traga de forma expressa, deve haver
indicagdo, ainda que aproximada, do objeto da dacdoc em pagamento. Nesse sentido,

observe-se o que aponta a doutrina:

Peda dagao em pagamento, um ou mais credores concordam em receber
bem diverso do contrato como meio de solugdo da obrigagdo ativa que
titularizam; [...] Uma vez mais, s&o instrumentos juridicos que, por si sos,
nao levam a recuperagao judicial e precisam, por tal razao, ser
contextualizados num plano de consisténcia econbmica. Apenas com a
precisdo do objeto da dagdo em pagamento em favor de credor ou
credores identificados, ou especificagdo em seus detalhes todos da
novagéo pretendida, podem se convencer os 6rgdos da recuperagao

iz
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judicial da recuperabilidade da atividade econdmica por meio desses
instrumentos juridicos.® 4

Ainda que se observe uma linha ténue em tais aspectos — se ulirapassa a
possibilidade de analise pelo juizo ou ndo, dada a sua relevancia econémica —, a questao
€@ aqui apontada para fins de registro. De todo modo, submete-se ao juizo a
viabilidade/necessidade de intimagdo da Devedora para que complemente a questao,
indicando quais produtos/servigos serdo utilizados em eventual aplicacéo da referida

clausula.

2.1.3 “O trespasse ou arrendamento de estabelecimento”

Tal previsdo, no caso do arrendamento de estabelecimento, importa em
transferéncia, por tempo determinado, da diregéo das atividades econdmicas — exercidas
no estabelecimento arrendado — as maos do arrendador, que podera ser inclusive

sociedade constituida pelos proprios empregados.

O referido meio de recuperagdo judicial importa em verdadeira analise de
viabilidade econdémica, o que compete apenas aos credores durante o ato assemblear.
Isso porque, na ligdo de Fabio Ulhoa Coelho, o arrendador devera demonstrar “espirito
empreendedor™, considerando uma série de atribuigbes que deverdo ser ponderadas

quando da deliberagéo do Plano.

3 COELHO, F. U. Comentérios a Lei de Faléncias e de Recuperagio de empresas. Sao Paulo; Saraiva,
2011. p. 209.

4 Sem grifo no original.

® COELHO, F. U. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperagdo de empresas. Sao Paulo; Saraiva,

2011. p. 208,
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Quanto & previsdo de que tal medida podera ser utilizada de forma conjunta com
eventual alienagdo de unidade produtiva isolada — contrato de trespasse —, a Devedora

devera atentar-se a disposigao do Art. 60 da LRF:

Art. 60. Se o plano de recuperagdo judicial aprovado envolver alienagdo
judicial de filiais ou de unidades produtivas isoladas do devedor, o juiz
ordenara a sua realizagdo, observado o disposto no art. 142 desta Lei.
Paragrafo-tunico. O objeto da alienagdo estara livre de qualquer 6nus e
ndo havera sucessio do arrematante nas obrigagbes do devedor de
qualquer natureza, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatoria, administrativa, penal, anticorrupgéo, tributaria e
trabalhista, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei.

Além disso, e em se observando pretensao de alienagdo de bem que faga parte do
ativo ndo circulante, tal sé podera ser realizada mediante autorizagdo do juiz, depois de

ouvido o Comité de Credores e nos termos do Art. 66° da LRF.
2.1.4 “A dagdo em pagamento ou novagao de dividas”
Quanto a tal previsdo, remete-se ao ja apontado no item 2.1.2, submetendo-se ao

juizo a viabilidade/necessidade de intimacdo da Devedora para que complemente a

questdo, indicando quais produtos/servicos serdo utilizados em eventual dagao em

 Art, 66. Apds a distribuigdo do pedido de recuperagéo judicial, 0 devedor ndo podera alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lel, salvo
mediante autorizagdc do juiz, depois de ouvido 0 Comité de Credores, se houver, com excegao daqueles
previamente autorizados no plano de recuperagao judicial. (Redacio dada pela Lei n°® 14.112, de 2020)

(Vigéncia)
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pagamento. Quanto a novagdo de dividas, tal esta de acordo com o previsto em lei e nao

demanda maiores analises.

2.1.5 “A constitui¢do de sociedade de credores”

Ao passo em que a previsdo ganha amparoc no texto, € de se apontar que a
aplicabilidade dependera do interesse dos credores em constituir uma sociedade
(empresaria ou ndo), assumindo todas as consequéncias que dela advém. Ao seguir tal

caminho, substituem seus direitos de credores pelos de sécios.

Em que pese nao se observe ilegalidade, a previsao é feita de forma singela e sem
maiores apontamentos, sendo preciso mencionar que as medidas niao devem ser
elencadas de forma genérica, mas sim de forma pormenorizada, fazendo indicagéo
ampliada dos meios a serem adotados. Sobre tal questdo, observe-se o que indica

Gladston Mamede:

N&o atende ao artigo 53, |, a simples mengdo ou mera nomeagdo do meio
ou meios que sao propostos para superagdo da crise econdmico-financeira
da empresa. O dispositivo exige discriminagdo pormenorizada, ou seja,
nao apenas apontar, mas explicar o que se pretende, minunciosamente,
aclarando os detalhes e a mecanica de sua operagdo. Essa discriminacdo
pormenorizada completa-se com a demonstragdo da viabilidade econémica
da proposta de plano da recuperagdao judicial.”

” MAMEDE, Gladston. Direito Empresarial Brasileiro: faléncia e recuperagao de empresas. S&o Paulo:

Gen. 2016.
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Assim, submete-se ao juizo a viabilidade/necessidade de intimag&o da Devedora

para que complemente a questao.

2.1.6 “Desconto antecipado”

Trata-se de previsdo que adentra os aspectos financeiros do Plano, competindo

aos credores a indicagdo de qualguer insurgéncia.

2.1.7 “Plano de pagamento”

Dentre as previsdes contidas no Plano de Recuperagdo Judicial, tem-se que

apenas a classe dos credores trabalhistas recebeu previs@o especifica quanto a forma de

pagamento. Veja-se o indicado:

Pagarmerito de dividas txabalhistas, ate a
data do pedide da recvperagdo judicial serdo pagas &m ate 12
(dose] parcelas iguais, mensais e sucessivas, sem a incidéncia
de 7jures & atualizacio morietdria pro rata die a gue estdo
sujeitos os créditos trabalhistas, contudo, & atudlizatso do
montante 4o débito serd devida ats a data do pagamento da
primeira parcela, todo nos termos do art. 54 da Lei 11.101/05,

in verbis:

i
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Sobre tal ponto, e apesar de nido se observar créditos da classe trabalhista

nas _relagdes apresentadas — ressalvada eventual habilitagao retardataria —, sabe-se que

o plano de recuperagéio judicial ndo podera prever prazo superior a um ano para
pagamento dos créditos derivados da legislag&o do trabalho ou decorrentes de acidentes

de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagao judicial.

Apesar de o PRJ prever o pagamento em até 12 parcelas (podendo presumir-se
que o pagamento se dard em um ano), ndo ha indicagdo de eventual caréncia. No
entanto, é necessaria a indicagdo do prazo para inicio dos pagamentos, considerando

eventuais créditos trabalhistas a serem habilitados futuramente.

No mesmo sentido, é necessaria a intimagdo para que indique a forma de
pagamento dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses
anteriores ao pedido de recuperagéo judicial e que eventualmente sejam habilitados, eis

que nao podera ser previsto prazo superior a 30 dias para pagamento.

Além de tais questbes, o PRJ ndo prevé, de forma individualizada, a forma de
pagamento dos credores quirografarios, com privilégio de ME/EPP e os credores
detentores de garantia real, fazendo mengédo tdo somente aos credores “fornecedores
colaborativo/essenciais”, “bancos colaborativos/essenciais” e credores ndo enquadrados

em tais previsoes.

Y
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SMJ, e considerando o deliberado em assembleia, tais previsées se aplicam as
classes de créditos quirografarios, ME/EPP e garantia real, resultando na previsdo de

subclasses de credores.

Muito embora a LRF consagre o principio da par condicitio creditorum, o STJ, no
RESP. 1.634.844, entendeu no sentido de ser possivel a criagdo de subclasses de
credores na Recuperag¢ao Judicial desde que estabelecido um critério objetivo, sendo
que tal devera ser justificado no Plano de Recuperagao Judicial “abrangendo credores
com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulagéo de descontos que impliquem

verdadeira anulago de direitos de eventuais credores isolados ou minoritarios™.

No mesmo sentido, a reforma dada a Lei 11.101/2005, com o advento da Lei
14.112/2020, trouxe inovagado no sentido de conferir tratamento diferenciado aos créditos
de mesma classe, sujeitos a RJ, pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que
continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de recuperacional. A condigéo € de
que tais bens ou servigos sejam necessarios para a manutengio das atividades e que o
tratamento diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial

futura (Art. 67, paragrafo Gnico, LRF).

Embora o que se extraia do entendimento do STJ & que a previsdo de tal ponto, no
Plano de Recuperagéo Judicial, ndo se submete a apreciagdo do Magistrado pela via da
andlise da legalidade, destaca-se o fato de que a criagdo de subclasses — frisa-se — sé
podera ocorrer quando estabelecido critério objetivo e justificado no Plano de

Recuperagédo Judicial — o que, ao ver desta AJ, foi observado pela Devedora, sobretudo

® RECURSO ESPECIAL N° 1.634.844 - SP (2016/0095955-8). Relator MINISTRO RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA. Terceira Turma, julgado em 12/03/2018.

&y
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que os credores possam se enquadrar em cada “subclasse”:

3.1 '."i- 1-

CONDIGOES PARA SER UM CREDOR COLABORATIVO

E Hecuperanda definira, a pedide dos

Cradores, sua condicdo de enquadramento como credor

colaborativo:

a) Vendas a prego de.mercados

B) Concésado d& prazo de pagamentos de, no minimo 30
diag, da data da agquisicio:

<) Vendas regulatsg € dininterrauptas por, no minimo 5
{cinco) ancs;

d) Caso gualquer uma das <condigdes seja descumprida,
havera a dascia‘ssific‘aqéa do credor calaborativo,
retornando 23s condigdes estabelecidas na sua classe
original;

a) Ho caso citado no item anterior, eventuais valores

pagos ‘a titulo de dntecipaglo da aguisicdo da divida,

serdo abatidos, no saldo credor.

U
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8.1.2.1. CONDIGOES PARA SER. UM CREDOR BANCOS
COLABORATIVO/ESSENCIAIS

A Recuperanda definira, -a pedido dos
Cradores; sua condigdos de enguadraments como credor

dolaborative:

Linhas de crédito efou operagdes financeiras com

énca:g_'s‘s totais de v nmadximo de 12% =x.a.;

i Concedsdo de, prazo dec pagamentos de, no minimo €0

Além disso, veja-se a indicagdo acerca dos credores nao enquadrados nas classes

acima referidas:

= 0 passive dos ecredores nfo snguadrados
como rmlabm:atlvms essensml serdg pages ém .até 120 (cento e

wvinte) parcelax :.g'uua, mm;u ‘@ _Sucessivas, com deaigio de

50% depois’ ae dacarmdo ‘o perw_q_m' de cn:ancxa de 24 {vintﬁ e

guatra} neaes a contar da datn da" ;prwugia do Planm L

W m Correcio serd de 50% c{e TILE, devida a
partir da data dc aprovagso. da ps};anc ‘de pagameﬁt& na AGCy

2
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O valor da parcela a ser paga mensalmente
nio poderd excetler a 5% do faturamentc da empresa, que sard
rateado pelos credores.

Quando  1&0  houver  mais  craéditos
quirograféarios o percentual a eles destinado yeverter-se-4 ao

pagamento dos demais credores.

Entende-se, portanto, que a previsédo legal restou observada, submetendo-se ao

juizo a analise de tais aspectos.

3 DO LAUDO VIABILIDADE ECONOMICO FINANCEIRO

O Art. 53, I, da LRF, indica a necessidade de apresentagdo de um laudo de
demonstragao da viabilidade econdmica da empresa. Essa Administragéo Judicial indicou
que o Laudo apresentado junto ao Plano de Recuperagio Judicial nédo se prestava a
deixar de forma inequivoca a viabilidade da devedora (fls. 784-785), motivou pelo o qual,
apesar de o laudo estar devidamente assinado por profissional com responsabilidade

técnica, foram solicitados esclarecimentos.

Tendo em mente que a questdo ndo havia sido sanada no processo de
Recuperacdo Judicial, em 08/03/22 a AJ entrou em contato com os procurados para

solicitar fosse entregue complementag¢édo do Laudo, o que foi feitos nos seguintes termos:

u
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O presente Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro foi elaborado mediante
informagbes prestadas pela empresa em questdo, do qual, o resultado €
representado por atestar a modelagem das Proje¢fes de Resultados e de Fluxo
de Caixa e se torna parte integrante do Plano de Recuperagdo Judicial da
empresa em questao.

Os comentarios as ProjegGes de Resultados e de Fluxo de Caixa apresentados
neste laudo de viabilidade econtmico-financeiro, cujas informagfes e dados foram
extraldos do histdrico fornecido e pela realidade de faturamento atual da
sociedade empresarial Regiomaq Comercio de Maquinas Agricolas Ltda,
denominada neste laudo econdmico-financeiro como “Recuperanda”.

Este estudo teve por proposito atestar e evidenciar a viabilidade
econdmico-financeira da proposta apresentada no Plano de Recuperagdo e
demonstrar que os meios empregados s&o suficientes para garantir a superagéo
da situag@o de crise da Recuperanda, atestando assim que havera recursos
suficientes para cumprir com a proposta apresentada aos credores. Assim, apos
andlise das informagdes apresentadas e da metodologia empregada, concluimos
que o Plano a ser apresentado possibilita a Recuperanda manter suas
atividades nos proximos periodos e a geragao de caixa apresentada pelas
projegdes e alienacio estratégica de ativos é suficiente para o pagamento da
proposta apresentada aos credores.

Este laudo de viabilidade ecaondmico-financeiro e parte integrante do Plano de
Recuperagao Judicial, contém, os comentarios sobre a metodologia utilizada para
a Recuperanda obter sua estimativa de projegdo de resultados. Desde que as
premissas sejam implementadas e cumpridas sera viavel e rentavel, além de
possibilitar o pagamento a todos os credores.

(--)

Assim, ao passo em que se apresenta o referido laudo em anexo a esta
manifestagao, indica-se que esta Administragdo Judicial nada tem a opor quanto aos seus
termos, eis que devidamente assinado pelo responsavel contabil e dentro do que
determina a Lei 11.101 de 2005.

2
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Assim, e sendo o que se tinha a considerar, requer a junta da manifestagdo aos
autos e dos documentos anexos, postulando a concessao de vista ac Ministério Plblico e

a intimag&o da Devedora acerca dos termos deste petitério.

N. Termos;
P. Deferimento.
Santa Maria, 09 de margo de 2022,

FRANCINI FEVERSANI - OAB/RS 63.692

Wo.on P

CRISTIANE PENNING PAULI DE MENEZES - OAB/RS 83.992

GUILHERME PEREIRA SANTOS - OAB/RS 109.997

u
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