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BANCO BRADESCO S/A, ja qualificado nos autos, por seus procuradores, nos
autos do processo supramencionado, vem, respeitosamente, & presenca de Vossa

Exceléncia, com fulcro no artigo 55, da Lei n.° 11.101/05, e na qualidade de terceiros
interessados — credores, apresentar

FORTIOLODE SAMTE CRIZ_D0.5IL

OBJECAO AO PLANO DE RECUPERACAQO JUDICIAL

acostados as fls. 480/518 e 519/574, pelas Recuperandas AUTECH CENTRO
AUTOMOTIVO LTDA E AUTECH DISTRIBUIDORA LTDA respectivamente, também ja
qualificadas, conforme as razdes que passa a expor:

| - DO BREVE ESCORCO:

Autech Centro Automotivo Ltda e outro propuseram acio de Recuperacio Judicial,
em 18/05/2018, nos termos da Lei n.® 11.101/05, no intuito de superarem a crise econdmico-
financeira que assola as empresas dos Grupo.

O processamento da Recuperacdo Judicial foi deferido em 04/06/2018, tendo as
Recuperandas, a contar dessa data, o prazo de 60 (sessenta dias) para acostarem aocs
autos o Pano de Recuperacdo Judicial, demonstrando a viabilidade de recuperacéo

financeira das empresas, conforme determina o artigo 53, da lei que rege o instituto, in
verbis:

Art. 53. O plano de recuperagio serd apresentado pelo devedor em juizo
no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo
que deferir o processamento da recuperagéo judicial, sob penha de
convolagdo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a ser
empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo;,
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Il = demonstragdo de sua viabilidade econdmica; e

Ml - laudo econdmico-financeiro e de avaliagao dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicagdo de edital contendo aviso aos
credores sobre o recebimento do plano de recuperagéo e fixando o prazo
para a manifestagéo de eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei.

Assim, em 27/07/2018 foram apresentados os Planos de pagamento pelas
empresas, cujo edital do artigo 7°, § 2° c/g artigo 53 — abrindo prazo para objegbes —, foi
publicado em 04/12/2018, no Diariensle d4stica Eletronico do Tribunal de Justica do Rio
Grande do Sul, n.° 6.402. - 935.733670-20

Alengeije - :

Verifica-se, portanto, tempestiva a a esentacio da presente Objecao.

De se dizer que, no mesmo edital, foi apresentado o quadro geral de credores, tendo
sido listados, dentre eles, os créditos do ora peticionante, conferindo-lhe a legitimidade
necessaria para atuar no feito.

Outrossim, insta referir que é do conhecimento destes peticionahtes de que nao se
presta, a oposi¢do ao Plano apresentado, a forgar 0 juizo & analise da viabilidade dos
pagamentos, posto que tal verificacdo devera ser feita peios credores em sede de
Assembleia Geral, vez que a simples protocolizagéo da pega de Objecdo da ensejo a
designacéo das datas para a realizagdo do ato.

No entanto, esse também @ o momento de levar ao conhecimento do juizo o

descontentamento dos credores com as condigoes apresentadas pelas Recuperandas
no PRJ, bem como sinalizar as ossiveis ilegalidades do Plano buscando sana-las, a

fim de que nio resultem na reieicio do Plano e, consequentemente, na convolagdo em
faléncia.

Ora, o principio da preservagdo da empresa, gue fundamenta o processo de
Recuperagao Judicial, nao pode ser analisado de forma isolada.

¢s, para a superagio da crise, 0 que
réo se beneficiar dos objetivos da Lei
difeito dos credores.

Dessa forma, cumpre obs aches a seguir acerca do Plano
apresentado. 44\745 DOC’

nao significa, entretanto, que as Reéperandas ‘%@
n.° 11.101/05, sem qualquer imitacaol prgiygiiah

]

Il - DAS CONSIDERAGOES SOBRE O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL: J

Embora nio se possa negar que o objetivo da Lei n.° 11.101/05 seja, efetivamente,
possibilitar a recuperagao das empresas, preservar empregos e fomentar a atividade
econdmica, igualmente nao se pode admitir a utilizagao desse instituto para a obteng@o de
vantagens as empresas eém crise, em detrimento dos credores.

Em suma, esclarecem as empresas que passam por uma séria crise financeira,
decorrente da crise econdmica vivenciada no pais nos Ultimos anos e, que, em razao



dessas dificuldades viram-se obrigadas ao ajuizamento da presente Recuperacao Judicial,
com o fito de, junto aos credores, viabilizar a superacéo das dificuldades.

Assim, fazendo uso da benesse legal, propuseram a forma de pagamento aos
credores, por meio dos PRJs apresentados no sequencial da fl. 460 dos autos.

Ocorre que os Planos acostados, além de conterem ilegalidades, nac oferecem
propostas palpaveis que garantam os meios necessarios para a efetiva recuperacao
econdmico-financeira, procurando transferir acs credores os prejuizos experimentados.

. a) Da ilega!idade das condigdes de pagamento contidas no PRJ — da inobservancia
aos artigos 61, 63, caput, e 66, artigo 6°, § 4°, artigo 49 §§ 1° e 3°, 50, e 59, todos da Lei
n.° 11.101/05:

O peticionante teve seus créditos listados na classe quirograféria, sendo que as
condicbes de pagamento foram estipuladas, para as referidas classes, nas clausulas 5.1.,
que vac aqui resumidas da seguinte forma:

Condigdes de Pagamento dos Créditos Quirografarios:

- Percentual de Desconto:

Serao pagos observados planc de amortizagio progressivo nos seguintes termos: a)
2% por ano, do 1° ao 5° ano; b) 5% por anc, do 6° ac 9° ano; ¢) 70% no 10° anc. Os
percentuais incidem sobre o saldo devedor, tomando por base o montante inscrito na
relagdo ou quadro geral de credores.

A qualguer momento, a recuperanda perdera conforme disponibilidade de caixa,
efetuar pagamentos antecipados das parcelas previstas entre os anos 1 e 9. Esses
pagamentos, que deverdo se dar em iguais condigées para todos os credores de
cada classe, se consistirem em antecipacdo superior a 12 meses em relagdo ac
prazc de vencimento previsto, outorgardc a recuperanda um bénus de adimplemento
‘consistente em 70% de desconto do valor da parcela antecipada;

- Encargos: Taxa Referencial anual, e juros de 1% ao ano;

- Prazo Total de Caréncia: 24 meses, contados a partir da publicagéc da deciséo
homologacao do plano;

- Prazo total de Pagamento: 12 anos = 12 meses de caréncia + 10 anos de
pagamento;

- Primeiro Pagamento: 25° més, apos a publlcagao da decisdo de homologagéo do
plano;

- Periodicidade de Pagamento: anual.

Ora, da simples analise dos quadros, verifica-se a llegalidade do prazo de caréncia
estabelecido, vez que ultrapassa o limite que a Lei especial estabelece para a duragao do
préprio procedimento recuperatério.

Referem os artigos 61 e 63, ambos da Lei n.° 11.101/05:

Art. 81. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o _devedor
permanecera em recuperacio judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos
depois da concessio da recuperacio judicial.

§ 1o Durante o periodo estabelecidc no caput deste artigo, o©
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no planc acarretard a
convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei. -
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§ 20 Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias mas condigBes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventuaimente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no
ambito da recuperagao judicial,

Art. 63. Cumpridas as obrigagdes vencidas no prazo previsto no
caput do art 61 desta Lei, o juiz decretard por sentenca o
encerramento da recuperacio judicial e determinara:

-('élrifamos)

Tendo a Lei previsto prazo para encerramento da RJ e visto que constitui este em
periodo que o legislador julgou suficiente para acompanhamento, pelo Poder Judicidrio, do
pagamento das dividas, nédc ha que se falar em proposta que dé inicio aos pagamentos em
momento posterior a esse periodo.

No caso em liga, com relagdo aos créditos quirografarios, as Recuperandas
estabeleceram para o inicio dos pagamentos o dobro do prazo previsto em iei para o préprio
encerramento da recupera¢ao, em evidente ilegalidade. O que n&o se admite!

Destarte, considerar que o primeiro pagamento ocorra apos 24 (vinte e quatro)
meses, como & pretendido na proposta, vai contra a propria Lei Falimentar, posto gque, a
Recuperacdo Judicial fica sub judice apenas nos 02 (dois) anos que sucedem a
homologagao do Plano em juizo, periodo, este, no qual o Juiz se mantém na fiscalizagfo do
cumprimento dos pagamentos, sendo que, ¢aso nido se cumpra rigorosamente o Plano,
haverd, obrigatoriamente, a convolagao da Recuperagio Judicial em Faléncia.

O Plano estabelece que o inicio da contagem do prazo dar-se-2 a partir da
homolcgaci&o aprovado em Assembleia Geral de Credores, no 25° més ap6s a publicacdo
da decisdo de homologagéo do plano, sendo assim, se retardando o processamento da RJ,
veéz que ainda nao ha designacio de datas para a realizagio da AGC, o inicio dos
pagamentos sera igualmente postergado.

Veja-se até gue a suspensido das acdes pelo periodo de 180 (cento e oitenta)
dias, previsto do artigo 6°, § 4°, da Lei n.° 11.101/05, ja se esgotou. Ou seja, ja se esta
fora dos prazos insculpidos em Lei para o regular processamento da demanda.

Aprovar esse prazo seria postergar ad infinito o adimplemento de dividas contraidas,
em prol da empresa e em detrimenio dos credores submetidos ao Plano, 0 que vai de
encontro acs objetivos da Lei.

Além disso, da forma como posta, ndo havera qualquer controle do Juizo que
acompanhou o deslinde da a¢&o, acerca dos pagamentos dos créditos. E, em que pese
esse controle possa ser feito pelos préprios credores, esses ndo terdo mais direito de propor
a decretacao da faléncia pela fata de cumprimento do PRJ, vez que a acao ja estara extinta
em 02 (dois) anos antes de se iniciarem esses pagamentos!{!

A proposta visa, portanto, tolher o direito dos credores quanto as medidas que
a Lei lhes pde 3 disposicdo, devolvendo a esses mesmos credores ~ que abrirdo méo
de parte de seus direitos pela submissio ao PRJ —, as mesmas (sendo piores!)
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condicdes das que ja detinham quando do inicio do processamento da RJ, em
verdadeira afronta a Lei n.° 11.101/05.

Como ja dito, nfo se justifica o sacrificio desarrazoado dos credores, nem mesmo
com apoio no principio da preservagéo da empresa.

Ademais, o Plano prevé, apos a publicagdo da decis&o de homologagéo do PRJ, a
suspensdo das agdes e execugbes também contra os coobrigados, garantidores das
operacdes estabelecidas com os peticionantes, com fulcro na novacio da divida operada
pela aprovacéo do Plano em Assembleia Geral de Credores, clausula 7.2.

Refere que as obrigactes solidarias, avais, fiancas e quaisquer outras modalidades
de garantias assumidas ou prestadas pelas Recuperandas, ou por seus socios e/ou
afiliadas, antes da data do pedido — e, portanto, sujeitas a Recuperacio Judicial —, com
excecdo daquelas expressamente excepcionadas ou previstas no Plano, ficariam
integralmente extintas, dada a novagéo dos Créditos Concursais decorrentes da aprovagéo
e homologagéo do PRJ.

No ponto, h4 que se esclarecer a forma como se da a novacio dentro do processo
recuperacional, que difere da novacéo estabelecida da seara do direito civil, a fim de que se
corrija o grave equivoco, que terd como resultado a reducio ilegal dos direitos dos credores.

Tem-se que os créditos existentes na data do pedido de processamento da RJ
seguem na recuperacio, porém conservam seus direito e privilegios contra os coobrigados
e as condicdes originalmente contratadas até a homologagdo do plano de pagamento,
quando ocorre a novagéo da divida.

Entretanto, trata-se o Plano de Recuperacdo Judicial de novacio sui generis
das dividas da empresa, vez que, diferentemente da lei civil que, via de regra,
extingue as garantias, inclusive as reais prestadas por terceiros estranhos ao pacto, a
novacio que decorrente do Plano de Recuperacéo traz como regra a manutencio das
garantias, sobretudo as reais, as guais s6 seréo suprimidas ou substituidas mediante
aprovacdo expressa do credofr, por ocasifio_da alienacdo do bem gravado, que, na
hip6tese de convolagio em faléncia, serdo reconstituidos os direitos e garantias nas
condicbes originalmente contratadas.

Assim, as acbes contra os coobrigados, e até mesmo os apontamentos
constantes nos cartérios de protestos e o0s débitos registrados nos 6rgéos de
protecio ao crédito, mesmo que as operagbes que lhe deram origem estejam
abrangidas pela_Recuperacdo, garantem o direito_dos credores de buscarem o
pagamento contra os coobrigados, direito este que permanece higido.

Isso se justifica pelo equilibrio que deve existir entre as necessidades da empresa
em crise e o direito dos seus credores.

Nas palavras de Malon Tomazzete (TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito
empresarial: faléncia e recuperacio de empresas. Sio Paulo; Atlas, 2011. v.3. p.93): "A
protecio dada ao devedor ndo pode significar um sacrificio desarrazoado para os credores
[...J"

Ora, ndo haveria ldgica no sistema se a conservacfo dos direitos € privilégios dos
credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso dissesse respeito apenas ao

.
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intervalo entre o deferimento da recuperacéo e a aprovagéo do respectivo ptano, cessando
tais direitos apds a sua homologag&o judicial,

Tal disposic&o, portanto, fere a regra contida nos artigos 49, §1°, 50, § 1°, e 59, todos
da Lei Falimentar, eis que dispdem que os credores mantém seus direitos e privilégios
contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, ndo sendo viavel a manutencéo
dessa Clausula no plano, uma vez que ilegal:

Art. 49. Estéo sujeitos & recuperacéo judicial todos os créditos existentes
na data do pedido, ainda que nao vencidos.

§ 10 Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam
seus direitos e _privilégios contra_os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso.

Art. 50. Constituem meios de recuperacio judicial, observada a legislacio
pertinente a cada caso, dentre outros:

§ 10 Na alienagao de bem objeto de garantia real, a supress&o da garantia

ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante aprovacao
expressa do credor titular da respectiva garantia.

Art. 59. O plano de recuperagio judicial implica novagéo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos,
sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50
desta Lei.
(grifarmnos)

Nesse sentido, Fabio Uthda Coelho, e sua obra Comentarios a Lei de Faléncias e
Recuperagdes Judiciais, retrata o tema referindo que:

De se observar também que os credores sujeitos aos efeitos da
Recuperacéo Judicial conservam intactos seus direitos contra coobrigados,
fiadores e obrigados de regresso. Desse modo, o portador de Nota
Promissoria firmada pelo empresdrio em Recuperago pode executar o
avalista desse titulo de crédito, como se no houvesse beneficio. Cabe ao
avalista suportar, nessa situacdo, o sacrificio direto representado pela
Recuperacéo Judicial do avalizado."

Ademais, permitir que os bens dos sécios, garantidores, avais, coobrigados,
controladoras, controladas, sejam preservados face a Recuperagdo Judicial seria como
estender os efeitos desta benesse aos demais envoividos, o que ndo ha determinacgao
judicial e iegal para tanto.

Nesse sentido, decidiu o Superior Tribunal de Justiga, no julgamento do Recurso
Especial n.° 1.326.888/RS, cuja ementa segue abaixo transcrita:

DIREITO CIVIL E EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
HOMOLOGACAO DO PLANO. NOVACAO SUlI GENERIS. EFEITOS

1 Coelho, Fébio Ulhda. Comentarios a Lei de Recuperagio Judicial e Faléncias. 0° Edigdo - Ed. Saraiva, pag,
238.



SOBRE TERCEIROS COOBRIGADOS. EXTINCAO DA EXECUCAO.
DESCABIMENTO. MANUTENCAO DAS GARANTIAS. ARTS. 49, §1°E
59, CAPUT, DALE! N. 11.101/2005. -

1. A novacao prevista na lei civil & bem diversa daquela disciplinada na Lei
n. 11.101/2005. Se a novagao civil faz, como regra, extinguir as garantias
da divida, inclusive as reais prestadas por terceiros estranhos ao pacto
(art. 364 do Codigo Civil), a novagio decorrente do plano de recuperagao
traz como regra, a0 reverso, a manutengao das garantias (art. 59, caput,
da Lei n. 11.101/2005), sobretudo as reais, as quais s6 serdo suprimidas
ou substituidas "mediante aprovagdo expressa do credor titular da
respectiva garantia”, por ocasifo da alienacdo do bem gravado (art. 50, §
19). Assim, o plano de recuperago judicial opera uma novagao sui generis
e sempre sujeita a uma condigdo resolutiva, que & © eventual
descumprimento do que ficou acertado no plano (art. 61, § 2°, da Lei n.
11.101/2005).

2. Portanto, muito_embora o plano de_recuperacéo judicial_opere
novacdo das dividas a ele submetidas, as _garantias reais ou
fidejussoérias, de regra, S30 preservadas, circunstancia que possibilita
ao credor exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impoe
a manufencdo das acoes e execucdes aforadas em face de fiadores,
avalistas ou coobrigados em geral.

3. Deveras, n3o haveria légica no sistema se a conservacao dos direitos e
privilégios dos credores contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso (art. 49, § 1°, da Lein. 11.101/2005) dissesse respeito apenas ao
interregno temporal que medeia © deferimento da recuperacéo € a
aprovacao do plano, cessando tais direitos apds a concessao definitiva
com a homologagao judicial.

4. Recurso especial ndo provido.

(STJ. Recurso Especial ne 1.326.888 - RS (2012/0116271-2). Relator:
Ministro Luis Felipe Salomao. Julgamento em: 08/04/2014).

(grifamos)

O tema ja foi objeto do Recurso Especial n.° 1.333.349/SP?, submetido ao regime
dos Recursos Repetitivos, que deu origem ao Tema STJ n.° 885, conforme quadro abaixo,
pondo fim & controvérsia.

Nzo ha que se falar, portanto, de supresséo de direitos, como O quer o Plano de
Recuperacao Judicial apresentado.

» RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ART. 543-C DO CPC E
RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PROCESSAMENTO E CONCESSAQ. GARANTIAS PRESTADAS POR TERCEIROS.
MANUTENCAO. SUSPENSAQ OU EXTINGAO DE ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES
SOLIDARIOS E COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE. INTERPRETAGCAQ DOS ARTS.
6°, CAPUT, 49, § 1° 52, INCISO i, E 59 CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art.
543-C do CPC: "A recuperagdo Judiclal do devedor principal nao impede © prosseguimenio das
execucbes nem induz suspensao ou extingdo de agbes ajuizadas contra terceiros devedores
solldarios ou coobrigados em geral, por garantla cambial, real ou fidejussoria, pois nao sé Ihes
aplicam a suspens&o0 prevista nos arts. 8°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacgao a que se refere o art.
59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1°, todos da Lei n. 14.101/2005". 2. Recurso especial
ndo provido. (REsp 1333349 / SP: RECURSQ ESPECIAL 2042/0142268-4 — Julgado em
26/11/2014).




DIREITO CIvIL

Sitmula 581/5T] .

Dessa forma, submeter os credores a aprovacaoc do referido plano nessas condicdes
& desconsiderar a legislagio e jurisprudéncia relativas ac instituto, bem como o objetivo da
Lei n.° 11.101/05, qual seja, retirar do mercado empresas invidveis, dando condigdes para
que empresas viaveis possam atingir a solidez necessaria ao crescimento da economia.

O Plano de Recuperacdo também prevé a possibilidade de alienar ativos
cperacicnais e ndo operacionais. Ainda, prevé a alienagdo ou arrendamento das unidades
produtivas isoladas cu atives estrangeiros, de forma ampla ou restrita, sem sucessdo dos
adquirentes ou arrendatarios, independentemente de autorizacio judicial elou de

aprovacio dos Credores.

Ocorre que, como afirma o artigo 68, da Lei n.° 11.101/05, ao excetuar as alienacgdes
€ oneracbes previstas no plano de recuperacao judicial, permitindo a venda de ativos em
situacdes especificas, o Plano de Recuperacéo Judicial ndo pode prever clausula genérica
acerca da alienacdo ou oneracido de bens. Nessas situagbes, devera estar especificado no
Plano quais s30 esses bens, in verbis:

Art. 66. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacao judicial, o devedor
nao podera alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente,
salvo evidente utilidade reconhecida pelo juiz, depois de ouvido o Comité,
com excecdo daquejes previamente relacionados no plang de

recuperacao judicial.

(grifamos) [’—\,\

A recuperacso judicial do devedor principal ndo impede o Prosseguimento das execucdes nem induz Suspensdo ou exti
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ngao
de agGes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria,
pois ndo sz lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts, 5e, caput, e 52, inciso HIl, ou a novacgo a que se refere o art. 59, caput,
por forca do que dispde o art. 49, § 12 todos da Lein. 13,101/2005.




Assim, tendo em vista as ilegalidades contidas no PRJ apresentado, faz-se
necessaria a sua substituicdo, adequando os seus termos a lei que rege o instituto e as
demais previsdes contidas no ordenamento juridico patrio, no intuito de atender o objetivo
da preservacio das empresas em crise, sem, no entanto, suprimir as garantias e direitos
dos credores que lei visou proteger.

Il. b) Das demais condlgoes prewstas* analise da viabilidade econdmico-financeira do
PRJ - da mobservancla dos art|gos 47, da Lei n.° 11.101/05 e 170 da Constitmgao
Federal:

Além das ilegalidades retro delineadas, verifica-se a inviabilidade econdmico-
financeira dos termos do Plano de Recuperacéo Judicial apresentado.

Repita-se, & do conhecimento destes peticionantes de que néo se presta, a oposigao
ao Plano apresentado, a forgar o juizo 4 andlise da viabilidade dos pagamentos, posto que
tal verificacio devera ser feita pelos credores em sede de Assembleia Geral, no entanto,
esse também & o momento de levar ao conhecimento do juizo as condigdes apresentadas
pelas Recuperandas no PRJ, buscando sana-las de imediato, através do substitutivo, a fim
de que nao resultem na rejeicao do Plano e, consequentemente, na convolagao em faléncia
das empresas.

N&o obstante os fermos a seguir analisados ndo demonstrem efetivamente alguma
ilegalidade, posto que trata-se de proposta de acordo entre as partes — Recuperandas e
credores — ainda, assim, a observancia de tais critérios, de natureza econdmico-financeira,
mostram-se importantes para a analise da eficacia do plano de recuperacéo judicial.

In casu inferem, sendo a inviabilidade da recuperagéo das empresas, no minimo,
descaso com 0s credores.

As recuperandas ndo deixam claro em seus respectivos planos qual o desagio que
serd aplicado aos créditos quirografarios, vez que preveem plano de amortizagéo
progressivo com pagamento de 77% dos créditos, e caso a empresa realize o pagamento
antecipado das parcelas previstas entre os anos 1 e 9, tais pagamentos outorgardo a
recuperanda um bénus de adimplemento consistente em 70% de desconto do valor da
parcela antecipada.

Vejamos que a empresa propde que os pagamentos se realizagao de forma anual,
sendo estes classificados da seguinie forma:

Ano Amortizacdo progressiva
1° ao 5° 2%
6° a0 9° 5%

10° 70%

Verifica-se assim, que a empresa propde o pagamento das parcelas devidas ndo
informando sobre a aplicacdo de desagio, mas efetivando o pagamento de parcela minima
do valor devido aos credores anualmente, sendo que ao final dos pagamentos, ou seja, no
10° (décimo sexto) ano, quando realizaria o pagamento da maior parcela do valor, aplica um




‘bonus de adimplemento” de 70% (setenta) por cento sobre o valor devido, sendo um
desagio mascarado.

Ademias, as Recuperandas incluiram no PRJ, como encargo, a aplicacdo da Taxa
Referencial - TR.

Ocorre que a referida taxa nio remunera suficientemente a corre¢do da inflacédo,
levando os credores a amargarem ainda mais prejuizos dos que ja experimentados pela
inadimpléncia das devedoras em si e o aguardo insculpido na Lei n.° 11.101/05 para
recebimento dos valores.

O indice de correcdo monetdria que estd sendo utilizado é inferior aos indices
usuaimente praticados no mercado, e, considerando o longo prazo para pagamento,
combinado ao periodo de caréncia proposto, nfo é habil ao pagamento dos créditos.

Ora, esquecem-se as empresas — e hio raras vezes, 0s demais credores —, que
as Instituicées financeiras, a exemplo daqueles que obtiveram o crédito bancario,
também exercem a atividade empresarial essencial & estrutura econédmica do pais,
gerando empregos e financiando indumeras outras atividades que colaboram para a
reducdo das desigualdades sociais.

Além disso, ha que se atentar, ainda, para ¢ prazo de pagamento, que foi proposto
em mais de 10 (dez) anos para cada classe, chegando & duragdo de 12 (doze) anos para os
créditos quirografarios, o que & inaceitavel.

O que se vé & a proposta de pagamento do passivo em prestacies a serem
cumpridas por longos anos e valores infimos considerados em proporcdo aos créditos que
ihe forem concedidos.

As condigbes de prazos de pagamento demasiado longos e parcelas de valor vil ou
iniquo evidenciam que a empresa nao pode ser considerada recuperavel por suas préprias
forgas, mas sim, pelo sacrificio excessivo imposto de forma injusta aqueles que the deram
credito por acreditar que ela cumpriria a palavra empenhada.

Tal como posta, a proposta de pagamento significara, a longo prazo, remissdo da
divida, visto que trata-se de 02 (dois) anos de caréncia a contar da data da publicacdo da
decis&o concessiva (com data indeterminada), com pagamento em 10 (dez) anos, sobre as
quais incidira TR, somente a partir da data da publicagao da decisdo homologatéria.

A concluséo a que se chega, considerando o PRJ hos moldes propostos, é a de
que as Recuperandas estio tentando transferir o prejuizo experimentado pelas
empresas do Grupo aos seus credores.

Ora, a fungdo social da empresa exige, sim, a sua preservacio, disso ndo ha dovida,
mas tal premissa nac pode ser perseguida a todo custo. A sociedade empreséaria deve
demonstrar ter meios de cumprir eficazmente tal fungéo, observando os termos do artigo 47
da Lein.° 11.101/05.

Assim, além do principio da preservacéo da empresa, hé que se sopesar, sob o
escopo da razoabilidade, o principio da prevaléncia do interesse dos credores, vez que
0 regime de insoivéncia, como quis o legistador, também visa a solugdo do passivo,
atendendo aos diretos dos credores.




Nesse sentido, a doutrina de Waldo Fazzio Junior {(In. Maual de direito comercial.
17 ed. rev., atual., ampl. S&o Paulo: Atlas, 2016. p.579), esclarece:

Qualquer regime de insolvéncia visa satisfazer, equitativamente,
pretenses crediticias legitimas. Mesmo _ante_a_necessidade de se
considerar o interesse _social na _manutencdo ou nao _do
empreendimento insolvente, o fato é que a solucéio proporcional do
passivo sempre sera o norte do__procedimento _adotado. A
reestruturacido da empresa em dificuldades & instrumental da satisfagéo
dos credores, desde que observados os niveis minimos de paridade.

O regime de insolvéncia, desde suas origens, retrata a preocupacao
do legislador com a_sorte dos que titulam haveres contra o
empresario em crise. Pode ser dito que, desde sua origem, € uma
postura estabelecida, essencialmente, para atender aos direitos dos
credores.

Contudo, o interesse dos credores tambhém _pode ser identificado com
a realizacio de pronto de seus haveres. Pagamenios satisfatorios sao
agueles gue se aproximam do ideal de integral satisfacéio dos
créditos. A predominancia do interesse dos credores deve identificar-se
com o interesse publico inerente a4 empresa.

{grifou-se)

Assente Fabio Ulhoa Coelho {In. Curso de direito comercial. 8. ed. S3o Paulo:
Saraiva, 2008. v.3. p.238.).

[...] quando o aparato estatal & utilizado para garantir a permanéncia de
empresas insolventes inviaveis, opera-se uma inversdo inaceitavel: o risco
da atividade empresarial transfere-se do empresario para 0S seus
credores.
{grifamos)

Dos excerios acima, vé-se que deve existir equilibrio entre a possibilidade de
mantenca e o pagamento satisfatorio dos credores, visto que s80 esses Mesmos credores
que poderdo dar suporte & superacéo da crise, pela concessé&o parcial de seus direitos,
culminando com a aprovagdo do PRJ.

Outrossim, cabe esclarecer, que a posigdo dos peticionantes ndc fere de modo
algum a ordem econdmica nacional, contida no artigo 170 e seguintes da Constituicao
Federal: ao contrario, 0 principio de preservacéo da empresa, pilar da Lei n.® 11.101/2005,
visa exatamente a possibilidade de superacdo das emprésas em crise, excluindo do
mercado as sociedades que n3o possuem condigbes de atuacao, justamente com o fito de
salvaguardar a economia nacional e abrir espaco para as empresas que possam se
sustentar no mercado.

Assim, em que pese o esforgo das empresas recuperandas na tentativa de reverter
sua situacdo de crise financeira atraves da presente medida judicial, mister ressaltar que ©
plano de recuperago deveria dispor de uma proposta mais atrativa para quitar seus
compromissos, Nao somente na forma de remunerar, mas, também, em assegurar alta
qualidade das informacgdes gerenciais, bem como maior transparéncia, a fim de evitar riscos
durante o periodo de recuperagio.



ﬁ.c) Da atuagéo do Judiciario na analise do PRJ e do controle da legalidade: ‘l

A natureza eminentemente contratual da Recuperacao Judicial, reduz a atuacgédo do
Poder Judicidrio nessa espécie de demanda, conferindo a Assembleia Geral de Credores a
soberania na deliberacdo acerca do Plano de Recuperacio Judicial.

No entanto, isso n&o significa dizer que nao haja limitacdes ao poder dos credores
em AGC e que restaria ao juizo apenas um papel homologatorio da manifestacao de
vontade dos credores, ao contrario, & pape! do judiciario controlar a legalidade do Plano de
pagamento, ainda que tenha sido ele aprovado pela maioria dos credores no ato
assemblear.

Nesse sentido, € importante frisar que o Juizo da recuperacao judicial deve exercer
controle de iegalidade sobre as clausulas do plano, conforme j& decidiu o Superior Tribunal
de Justica:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAQ JUDICIAL. APROVACAO
DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO  PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO
IMPROVIDO. '

1. A assembleia de credores é soberana em suas decisdes guanto
aos planos de recuperagio judicial. Contudo, as deliberacdes
desse plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos
juridicos _em geral, requisitos esses que estio sujeitos a
controle judicial.

2. Recurso especial conhecido e nio provido. (REsp 1314209/SP,
Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA TURMA, juigado em
22/05/2012, DJe 01/06/2012)

(grifamos)

Mesmo entendimento contém o Enunciado n° 44, da | Jornada de Direito Comercial
do Conselho da Justica Federal: “A fiomologacéo de plano de recuperagdo judicial aprovado
pelos credores ests sujeita ao controle Jjudicial de legalidade’.

Assim, verificando-se que o plano de recuperacao judicial apresentado se encontra
eivado de ilegalidades, vez que seus termos contrariam o disposto nos artigos 61, 63, caput,
e 66, artigo 6°, § 4°, artigo 47, 49, §§ 1° e 3° 50, § 1° e 59, todos da Lei n.° 11.101/05 e
artigo 170 da Constituicao Faderal.

Levado & Assembleia Geral de Credores da forma coma posta, ainda que aprovado,
ndo podera ser posteriormente homologado o Plano de Recuperag8o pelo juizo, tendo em
vista as ilegalidades presentes.

Ante todo o exposto, verifica-se Que o Plano apresentado nos autos é inconsistente e
repleto de ilegalidades, ndo demonstrando a credibilidade necessaria na eficacia do total
cumprimento do plano, e prejudicando em demasia os credores pela forma de pagamento
proposta, devendo ser substituido para que se ofereca melhores condices.




ilt - DO PEDIDO:

Pelo exposto, néo resta outra opcdo sendo requerer a Vossa Exceléncia que se
digne receber a presente OBJECAO, designando, consequentemente, as datas para a
realizacdo da Assembleia Geral de Credores para deliberagdo sobre o Plano de
Recuperagao Judicial apresentado, sem prejuizo de eventuais alteracbes que possam vir a
ocorrer na forma de pagamento, dentro dos moldes do artigo 56, da Lei n.° 11.101/05.

Por fim, resta impositivo o reconhecimento da ilegalidade das previsdes que afrontam
os artigos 61, 63, caput, e 66, artigo 6°, § 4°, artigo 49, §§ 1° e 3°, e 59, todos da Lel n.°
11.101/05. '

Nestes termos,
pede deferimento.

Santa Cruz do Sul, 02 de janeiro de 2019.

p.p ELOI CONTINI p.p TADEU CERBARO
OAB/RS 35.912 OAB/RS 38.459
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